
岡安証券
～注目・外株銘柄～

（2020年9月）

＜追加＞

P1  【テレワーク】 ズーム・ビデオ・コミュニケーションズ（ZM）

P2 【巣篭もり】 ショッピファイ（SHOP）

P3  【電子署名】 ドキュサイン（DOCU）

＜継続＞

P4 【ハイテク主力】 アップル（AAPL)

P5 【ハイテク主力】 フェイスブック（FB）

P6 【ハイテク主力】 アルファベット（GOOGL)

P7  【ハイテク主力】 ネットフリックス（NFLX）

P8  【クラウド】 アマゾン・ドット・コム（AMZN）

P9 【クラウド】 マイクロソフト（MSFT）

P10 【クラウド】 アドビ（ADBE）

P11 【クラウド】 サービスナウ（NOW）

P12 【クラウド】 スプランク（SPLK）

P13 【ｵﾝﾗｲﾝ診療】 テラドック・ヘルス（TDOC)

P14 【半導体製造装置】 ＡＳＭＬホールディング（ASML）

P15 【半導体】 台湾セミコンダクターADR（TSM）

P16 【半導体】 アドバンスト･マイクロ・デバイス（AMD）

P17 【半導体】 エヌビディア（NVDA）

P18 【半導体】 ザイリンクス（XLNX）

P19 【フィンテック】 ビ ザ（V）

P20 【フィンテック】 ペイパル・ホールディングス（PYPL）

P21 【フィンテック】 スクエア（SQ）

P22 【金融】 Ｓ＆Ｐグローバル(SPGI)

P23 【防衛・宇宙】 ロッキード・マーティン（LMT）

P24 【公益】 ネクステラ･エナジー（NEE）

P25 【大手製薬】 ファイザー（PFE）

【 米 国 市 場 ・ ２ ５ 銘 柄 掲 載 】
＜追加＞

ビデオ会議システムを提供する急成長企業

ネットショップの開設を支援するサービスを展開

電子署名ビジネス最大手

＜継続＞

デジタルIT機器の設計・販売大手

世界最大のSNS運営会社

インターネット検索世界最大手

動画配信サービス最大手

インターネット小売世界最大手

ソフトウェア世界最大手

グラフィックデザイン/文書編集/マーケティング・ソフト大手

内勤業務の効率化支援のソフトウェア企業

企業のデータを分析するソフトウェア企業

オンライン診療サービス企業

世界の半導体製造装置の大手

世界最大の半導体製造受託企業

MPUやGPUを手掛ける半導体大手

画像処理半導体（GPU）開発企業

ＰLDやFＰGA半導体の大手

クレジットカード決済サービス世界最大手

ネット決済サービス大手

決済サービスなどを手掛けるフィンテックベンチャー

金融情報サービス大手

防衛請負の世界最大手

環境配慮型の発電に特化する電力会社

コロナワクチンの開発が進む製薬世界最大手

（株価データ、株価指標は現地2020年8⽉27⽇現在）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 1

岡安証券

ズーム・ビデオ・コミュニケーションズ(ZM)

ビデオ会議を世界中に提供。コロナ禍で大躍進

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

｢ｽﾞｰﾑ（ZOOM）｣の製品名でﾋﾞﾃﾞｵ会議ｼｽﾃﾑのｿﾌﾄｳｪｱを開発･販

売｡ｼｽｺｼｽﾃﾑｽﾞ出身のｴﾘｯｸ･ﾔﾝCEOが2011年に設立｡特長とし

て①ﾋﾞﾃﾞｵ、音声が良質で接続が安定、②100～200名の参加の

会議でも可能、③有料版が安価の価格設定であること、などがある｡

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は2,532人（20年1月末）。

19年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ上場、20年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用。

□ｺﾛﾅ禍で同社のｵﾝﾗｲﾝ会議ｼｽﾃﾑが社会現象に： ｢大人数の研

修会や勉強会｣から｢ﾕｰｻﾞｰｻﾎﾟｰﾄ｣、｢ｸﾗｲｱﾝﾄとのﾐｰﾃｨﾝｸﾞ｣まで用

途が幅広い｡ｺﾛﾅ禍においては働き方の多様化にも対応でき、在宅

勤務で活用するｹｰｽが急増｡準備･操作が簡単で、｢学校のｵﾝﾗｲﾝ

授業｣や｢ｵﾝﾗｲﾝ飲み会｣まで使用されるｹｰｽも目立ってきた｡

□有料契約する企業が大幅に増加： 2-4月期業績では貢献度の大

きい年間契約額が10万ﾄﾞﾙ超の大口の顧客数は同90%増の769社

に増加、従業員10名以上の顧客数はおよそ26.5万社と前年同期

から4.5倍となった。またﾃﾞｰﾀの暗号化技術を用いて懸案だったｾｷ

ｭﾘﾃｨ対策も有効な手立てを打った。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来・週足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/01 331 118 6 黒転 8 黒転 0.00 0.00

2020/01 623 88 13 2倍 25 3倍 0.09 0.00

2020/Q1 122 ― 2 ― 2 ― 0.00 0.00

2021/Q1 328 169 23 15倍 27 12倍 0.09 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 294.68 ( ) 実績PER 1,624 （倍）

52週高値（日付） 302 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 98.3 （倍）

52週安値（日付） 61.03 ( 19/10/22 ) PBR 54.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 159.5 （過去6ヶ月間） 6.2 （%）

221.2 （過去1年間） 株式ベータ ― （ 対S&P500 ）

831億㌦

8兆8,592億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
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岡安証券

ショッピファイ(SHOP)

ネットショップの開設を支援するビジネスを展開。「アマゾンキラー」との異名も

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

中小の小売事業業者向けにEｺﾏｰｽのﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを提供する。

2004年に創業し、ｶﾅﾀﾞのｵﾀﾜに本社を構える。ITの技術者がいな

くてもｺｽﾄを抑えてﾈｯﾄ通販ｻｲﾄを簡単に運営できる点が特徴。ﾕｰ

ｻﾞｰ企業数は世界175ヵ国以上に100万社超を抱える。米P＆Gや

豪飲料大手のﾚｯﾄﾞﾌﾞﾙなどのｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ企業も同社の顧客。従業員

数は約5,000人（19年末）。ﾆｭｰﾖｰｸ市場とﾄﾛﾝﾄ市場に重複上場。

□簡単にﾈｯﾄ通販できる仕組みを提供： 大手のECﾓｰﾙと異なり、EC

ｻｲﾄの作成から顧客管理、決済、配送支援などの機能を格安な月

額料金から提供する｡専用ｱﾌﾟﾘを自由に組み合わせ、ｶｽﾀﾏｲｽﾞも

簡単できる。

□ｳｫﾙﾏｰﾄやﾌｪｲｽﾌﾞｯｸと提携： ｺﾛﾅ禍で実店舗販売からｵﾝﾗｲﾝ

販売への移行が加速し、同社ｻｰﾋﾞ需要は急拡大し、4-6月期の総

流通総額は前年同期比2.2倍の301億ﾄﾞﾙを記録。出店者にとって

の課題は集客力だが、米国ではｳｫﾙﾏｰﾄやﾌｪｲﾌﾞｯｸとの提携関係

を構築。中小企業の出店者以外にも大手企業の間でも採用が広が

っており、ﾈｯﾄ通販最大手ｱﾏｿﾞﾝにとって脅威になりつつある。

2

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

インターネットサービス

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 1,073 59 -92 赤継 -65 赤継 -0.61 0.00

2019/12 1,578 47 -141 赤継 -125 赤継 -1.10 0.00

2019/Q2 362 ― -40 ― -29 ― -0.26 0.00

2020/Q2 714 97 0.3 黒転 36 黒転 0.29 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 1053.5 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 1115.19 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 59.0 （倍）

52週安値（日付） 282.16 ( 19/11/08 ) PBR 27.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 140.3 （過去6ヶ月間） -2.0 （%）

158.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.24 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

1,263億㌦

13兆4,593億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 3

岡安証券

ドキュサイン(DOCU)

手書きの署名や押印が不要の電子署名ビジネス最大手

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

電子署名ﾋﾞｼﾞﾈｽ最大手。ｵﾌｨｽの完全ﾍﾟｰﾊﾟｰﾚｽ化に向けた電子

署名や電子契約のｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽを提供。契約に関わるﾜｰｸﾌﾛｰをﾃﾞ

ｼﾞﾀﾙ化するｻｰﾋﾞｽ「DocuSign」を世界中で提供。欧米の金融機関

や製薬企業をはじめ、世界約200ヵ国で合計66万社の顧客が同社

ｻｰﾋﾞｽを利用。2003年創業、2018年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ上場、本社は

ｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺ。ﾅｽﾀﾞｯｸ100指数構成銘柄。

□ｺﾛﾅ禍でﾍﾟ-ﾊﾟｰﾚｽの需要が急増： 従来の紙の書類ﾍﾞｰｽの合意

･署名･捺印等の契約に関わる一連のﾌﾟﾛｾｽを全てﾃﾞｼﾞﾀﾙ化し、無

駄を省くｻｰﾋﾞｽを提供。電子署名では、文書が本人によって作成さ

れ、文書が改ざんされていないことを電子的に証明する役割を果た

す。ｺﾛﾅ禍で手書きの署名や対面が不要の同社のｻｰﾋﾞｽへの関心

が急速に高まっている。

□導入による多くのﾒﾘｯﾄ： 電子署名導入による多くﾒﾘｯﾄがこれまで

見過ごされてきたが、(1)ﾍﾟｰﾊﾟｰﾚｽ化に伴う印紙税、印刷代等のｺｽ

ﾄ削減、（2）業務負荷軽減と処理速度の大幅改善、（3）改ざん、紛

失、契約更新忘れの防止等があり、本格普及する可能性がある。

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/01 701 35 -426 赤継 -426 赤継 -3.16 0.00

2020/01 974 39 -194 赤継 -208 赤継 -1.18 0.00

2020/Q1 214 ― -42 ― -46 ― -0.27 0.00

2021/Q1 297 39 -42 赤継 -48 赤継 -0.26 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 214.77 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 229.8 ( 20/08/05 ) 株価売上高比率 36.5 （倍）

52週安値（日付） 44.08 ( 19/08/28 ) PBR 75.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 158.1 （過去6ヶ月間） -37.6 （%）

379.8 （過去1年間） 株式ベータ 0.73 （ 対S&P500 ）

397億㌦

4兆2,347億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27
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投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 4

岡安証券

アップル(AAPL)

デジタルIT機器の設計・販売大手。収益の多様化が進む。５Ｇ対応アイフォーンを投入予定

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計・販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997

年に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011

年のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、12年以降は大規模な

株主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と

一線を画す。15年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□第3四半期、市場予想を上回る着地： 20年4-6月期決算は、売

上高が前年同期比11%増の597億ﾄﾞﾙと市場予想の523億ﾄﾞﾙを大

幅に上回った。世界中で外出制限が広がるなか、予想よりもﾊｰﾄﾞ機

器の売り上げが落ち込まなかった。また同社が注力するｻｰﾋﾞｽ部門

（ｱﾌﾟﾘｽﾄｱ、動画配信等）も堅調な成長を遂げた。

□新型ｱｲﾌｫｰﾝは通常より「数週間遅く投入」へ： ｱｯﾌﾟﾙは次の新

型ｱｲﾌｫｰﾝを通常より「数週間遅く」投入する計画。例年の9月では

なく、10月に発売されることを示唆した。ﾙｶ・ﾏｴｽﾄﾘ最高財務責任

者が決算に関する電話会議のなかで明らかにした。昨年の新型ｱｲ

ﾌｫｰﾝは9月後半に発売されていた。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/09 265,595 16 70,898 16 59,531 23 11.91 2.72

2019/09 260,174 -2 63,930 -10 55,256 -7 11.89 3.04

2019/Q3 53,809 ― 11,544 ― 10,044 ― 2.18 0.77

2020/Q3 59,685 11 13,091 13 11,253 12 2.58 0.82

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 500.04 ( ) 実績PER 38.0 （倍）

52週高値（日付） 515.12 ( 20/08/24 ) 株価売上高比率 8.0 （倍）

52週安値（日付） 203.33 ( 19/08/28 ) PBR 29.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.66 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 6.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 82.8 （過去6ヶ月間） 69.2 （%）

144.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.01 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆1,380億㌦

227兆8454億円

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

フェイスブック(FB)

27億人のユーザーを抱える世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、会員数（月間稼動）は全

世界で27.0億人（20年4‐6月期）。ﾏｰｸ・ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学

時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ・ｽﾄｰﾘｰは映画化された。収入構成の99%

が広告、1%が決済手数料などの広告外収入（前期実績）。対話ｱﾌﾟ

ﾘのﾜｯﾂｱｯﾌﾟを14年10月に買収。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、

従業員数は52,534名（20年6月末）。

□電子商取引事業を強化： 同社は自社の主力ｱﾌﾟﾘに新たなｼｮｯﾋﾟ

ﾝｸﾞ機能を追加する。新型ｺﾛﾅの感染拡大が続く中で増加する、ｵﾝ

ﾗｲﾝ・ｼｮｯﾋﾟﾝｸﾞをﾌﾙに活かす広範な取り組みの一環。 8月25日に

新機能「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸｼｮｯﾌﾟ」は全米で本格展開を開始。同社は広告

収入依存度が高く、ｺﾛﾅ禍で収益の多角化を図る。

□CEOが公聴会で証言： 同社のﾏｰｸ・ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞCEOは反ﾄﾗｽﾄ法

を巡る問題で、議会下院で開かれた公聴会で証言した。過去の買

収案件に関して「ﾗｲﾊﾞﾙ潰し」との批判については、「買収時から成

功が約束されていたわけではない」と反論した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 55,838 37 24,913 23 15,920 39 7.57 0.00

2019/12 70,697 27 23,986 -4 18,485 -16 6.43 0.00

2019/Q2 16,886 ― 4,626 ― 2,616 ― 0.91 0.00

2020/Q2 18,687 11 5,963 29 5,178 98 1.80 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 293.22 ( ) 実績PER 35.8 （倍）

52週高値（日付） 304.67 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 11.1 （倍）

52週安値（日付） 137.11 ( 20/03/18 ) PBR 7.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 54.5 （過去6ヶ月間） 23.6 （%）

61.7 （過去1年間） 株式ベータ 0.98 （ 対S&P500 ）

89兆0,211億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

8,353億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手。ネット広告の次の収益基盤を模索

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ・ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は127,498人（20年6月末）。

□ｲﾝﾄﾞのｼﾞｵに出資： 同社傘下のｸﾞｰｸﾞﾙは7月15日、ｲﾝﾄﾞ財閥のﾘﾗｲ

ｱﾝｽ・ｲﾝﾀﾞｽﾄﾘｰｽﾞのﾃﾞｼﾞﾀﾙ事業会社、ｼﾞｵ・ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑｽﾞへ45億ﾄﾞﾙ

を出資すると表明。ｼﾞｵを巡っては、4月にﾌｪｲｽﾌﾞｯｸが57億ﾄﾞﾙの出

資を表明済み。ｲﾝﾄﾞの電子商取引市場は勃興期にあり、ｱﾏｿﾞﾝ・ﾄﾞｯﾄ・

ｺﾑや地元勢も巻き込み、競争が激化する。

□ﾌｨｱｯﾄ・ｸﾗｲｽﾗｰがｳｪｲﾓの技術を採用： 欧米自動車大手のﾌｨｱｯ

ﾄ・ｸﾗｲｽﾗｰ・ｵｰﾄﾓｰﾋﾞﾙｽﾞは、自社の自動運転車に同社傘下のｳｪｲﾓ

の技術を採用すると発表。人が操作をしない「ﾚﾍﾞﾙ4」の自動運転が

対象。ｽｳｪｰﾃﾞﾝのﾎﾞﾙﾎﾞ・ｶｰも、ｳｪｲﾓを独占ｻﾌﾟﾗｲﾔｰに選んでおり、

業界のｽﾀﾝﾀﾞｰﾄﾞ化を狙う。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 136,819 23 27,524 5 30,736 143 43.70 0.00

2019/12 161,857 18 34,231 24 34,343 12 18.00 0.00

2019/Q2 38,944 ― 9,180 ― 9,947 ― 14.21 0.00

2020/Q2 38,297 -2 6,383 -30 6,959 -30 10.13 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 1628.52 ( ) 実績PER 37.3 （倍）

52週高値（日付） 1652.15 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 6.7 （倍）

52週安値（日付） 1009 ( 20/03/23 ) PBR 5.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 23.8 （過去6ヶ月間） 15.8 （%）

39.1 （過去1年間） 株式ベータ 0.88 （ 対S&P500 ）

11,097億㌦

118兆2642億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

ネットフリックス(NFLX)

米国の動画配信サービス最大手。オリジナル・コンテンツの充実で世界の加入者獲得を推進

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。ｵﾝﾗｲﾝDVDﾚﾝﾀﾙと映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰ

ﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。ﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙから始めたが、現在は動画

配信事業が主力。人気映画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は

自社制作番組を強化中。現在の展開地域は190カ国超、有料加

入者数は北米が7,290万人、海外が1億2,005万人（20年6月末）、

19年の世界加入者当りの月次収入は前期比13%増の12.57ﾄﾞﾙ。

□巣ごもり消費の恩恵を享受： 20年4-6月期は、売上高は前年同

期比25%増の61.5億ﾄﾞﾙ、純利益は同2.7倍の7.20億ﾄﾞﾙだった。新

型ｺﾛﾅｳｲﾙｽの影響で在宅時間が増加、有料会員数の増加幅は2

四半期連続で1,000万人の大台を突破。世界的な外出制限緩和

の動きの中でも解約には繋がらず、売上高、純利益ともに過去最高

を更新した。

□ﾃﾞｨｽﾞﾆｰの参入も会員離れ進まず： ﾃﾞｨｽﾞﾆｰやﾜｰﾅｰﾒﾃﾞｨｱが米
ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ配信市場に本格参入するが、会員離れの懸念は薄まりつ

つある。ｺﾝﾃﾝﾂ制作費用の上昇を抑えながら良質な作品を提供す

ると同時に利益や現金収入を増やすことが求められている。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 15,794 35 1,605 91 1,211 117 2.68 0.00

2019/12 20,156 28 2,604 62 1,867 54 4.13 0.00

2019/Q2 4,923 ― 706 ― 271 ― 0.60 0.00

2020/Q2 6,148 25 1,358 92 720 166 1.59 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 526.27 ( ) 実績PER 78.8 （倍）

52週高値（日付） 575.28 ( 20/07/13 ) 株価売上高比率 10.2 （倍）

52週安値（日付） 252.3 ( 19/09/24 ) PBR 24.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 41.6 （過去6ヶ月間） 34.7 （%）

80.8 （過去1年間） 株式ベータ 0.84 （ 対S&P500 ）

2,321億㌦

24兆7,342億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

アマゾン・ドット・コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手。ネット通販とクラウド受託サービス事業双方が成長

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ・ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、95年にｻｰﾋﾞｽ

開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端末

「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で個

人有料会員は1.5億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、

法人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。近年はAI家

電のｽﾋﾟｰｶｰ型のｴｺｰが世界中でﾋｯﾄ。本社はﾜｼﾝﾄﾝ州ｼｱﾄﾙ。

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

□ﾈｯﾄ通販好調： 20年4-6月期決算は、純利益が前年同期比2倍

の52.4億ﾄﾞﾙだった。新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽ対策の外出規制が各地で広が

り、ﾈｯﾄ通販需要が急増。ｺﾛﾅ対策費用として40億ﾄﾞﾙ計上したが、

これを吸収して過去最高益を更新した。売上高は同40%増の889.1

億ﾄﾞﾙ（市場予想812.4億ﾄﾞﾙ）とこちらも過去最高を更新した。

□ｽﾗｯｸと提携、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄに対抗： 同社はﾋﾞｼﾞﾈｽﾁｬｯﾄ大手のｽﾗｯ

ｸ・ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞとの提携を発表。ｸﾗｳﾄﾞ部門のﾗｲﾊﾞﾙのﾏｲｸﾛｿﾌﾄに

対抗する。非対面のﾋﾞｼﾞﾈｽ・ﾂｰﾙを巡っては、ﾋﾞﾃﾞｵ会議ｼｽﾃﾑの

「ｽﾞｰﾑ」やﾏｲｸﾛｿﾌﾄの「ﾁｰﾑｽﾞ」など覇権争いが激化している。同社

もｽﾗｯｸとの提携でｸﾗｳﾄﾞ戦略の多角化を図る。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 232,887 31 12,421 203 10,073 232 20.14 0.00

2019/12 280,522 20 14,541 17 11,588 15 23.01 0.00

2019/Q2 63,404 ― 3,084 ― 2,625 ― 5.22 0.00

2020/Q2 88,912 40 5,843 89 5,243 100 10.30 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 3400 ( ) 実績PER 130.7 （倍）

52週高値（日付） 3451.78 ( 20/08/27 ) 株価売上高比率 5.3 （倍）

52週安値（日付） 1627 ( 20/03/16 ) PBR 23.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 80.4 （過去6ヶ月間） 20.8 （%）

93.0 （過去1年間） 株式ベータ 0.79 （ 対S&P500 ）

1兆7,030億㌦

株価指標（バリュエーション）

181兆4914億円

08/27

株主資本利益率(ROE)

株価データ



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手。クラウド事業が好調

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗ新CEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、

ｸﾗｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功： 同社はｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で首

位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。収

益性の改善のため、製品からｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽに収益構造を移行中。特

にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」や、ﾃﾞｰﾀ受託管理の「ｱｼﾞ

ｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが好調。

□4-6月期、ﾃﾚﾜｰｸでｸﾗｳﾄﾞ需要増加： 20年4-6月期の売上高は

前年同期比13%増の380億ﾄﾞﾙと市場予想365億ﾄﾞﾙを上回った。

新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽの感染拡大を受け、ﾃﾚﾜｰｸへの移行で対応に必要

なﾈｯﾄﾍﾞｰｽでのｿﾌﾄｳｪｱの利用やｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽの需要が高まったこ

とが追い風となった。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/06 125,843 14 42,959 23 39,240 137 5.06 1.84

2020/06 143,015 14 52,959 23 44,281 13 5.76 2.04

2019/Q4 33,717 ― 12,405 ― 13,187 ― 1.71 0.46

2020/Q4 38,033 13 13,407 8 11,202 -15 1.46 0.51

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 226.58 ( ) 実績PER 39.0 （倍）

52週高値（日付） 231.14 ( 20/08/27 ) 株価売上高比率 12.1 （倍）

52週安値（日付） 132.53 ( 20/03/23 ) PBR 14.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.90 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.9 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 43.2 （過去6ヶ月間） 40.1 （%）

66.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.88 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

1兆7,147億㌦

182兆7333億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

アドビ(ADBE)

グラフィックデザインやマーケティング分野に強いソフトウェア企業。クラウド化に成功

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

画像加工/文書編集/ﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ・ｿﾌﾄの大手。身近な例では文書

ｿﾌﾄ「PDFﾌｧｲﾙ」が有名。画像加工ｿﾌﾄ「ﾌｫﾄｼｮｯﾌﾟ」、「ｲﾗｽﾄﾚｰﾀｰ」

等のｸﾘｴｰﾀｰ向けのｿﾌﾄが売上の6割を占め、収益の柱。2009年に

ｻｲﾄ閲覧解析のｵﾑﾁｭｱの買収を機にﾃﾞｼﾞﾀﾙﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ分野を強

化、19年1月にﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ自動化ｿﾌﾄのﾏﾙｹﾄを取得。本社はｶﾘﾌ

ｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は22,381名（20年2月末）。

□ｸﾗｳﾄﾞﾋﾞｼﾞﾈｽ転換の成功企業： ｱﾄﾞﾋﾞは他社に先駆け2012年に

従来のﾊﾟｯｹｰｼﾞ販売からｻﾌﾞｽｸﾘﾌﾟｼｮﾝ（継続課金）制へ転換を図り

現在、関連収入が9割を占め、営業利益率のV字回復も達成し成

功した企業として知られる。ｻﾌﾞｽｸ方式はｴﾝｼﾞﾆｱによる日々の改

良をｿﾌﾄに反映したものがすぐに使えるほか、主要顧客のｸﾘｴｰﾀｰの

ｱﾄﾞﾋﾞｿﾌﾄに対する信頼も厚かったこと等が成功の要因とされる。

□電子署名「ｱﾄﾞﾋﾞ・ｻｲﾝ」の機能を強化： 同社は「ｱﾄﾞﾋﾞ・ｻｲﾝ」の新

ﾊﾞｰｼﾞｮﾝの提供を発表。機能拡張とｾｷｭﾘﾃｨやｺﾝﾌﾟﾗｲｱﾝｽ関連を

強化。新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽ感染拡大に伴い、電子契約や電子署名のﾆｰ

ｽﾞは世界中で高まっており、利便性の向上に努める。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/11 9,030 24 2,840 31 2,591 53 5.20 0.00

2019/11 11,171 24 3,268 15 2,951 14 6.00 0.00

2019/Q2 2,744 ― 750 ― 633 ― 1.29 0.00

2020/Q2 3,128 14 1,016 36 1,100 74 2.27 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 510.32 ( ) 実績PER 67.4 （倍）

52週高値（日付） 533.59 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 20.5 （倍）

52週安値（日付） 255.14 ( 20/03/18 ) PBR 22.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 51.2 （過去6ヶ月間） 35.6 （%）

76.3 （過去1年間） 株式ベータ 0.85 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

2,448億㌦

26兆0,865億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

サービスナウ (NOW)

導入企業の内勤業務の効率化・費用削減に貢献し高成長する企業

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米ｸﾗｳﾄﾞ専業のｿﾌﾄｳｪｱ企業。企業向けの社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化、

業務ﾌﾟﾛｾｽの標準化を行う、社名と同じ「ｻｰﾋﾞｽﾅｳ」というｿﾌﾄｳｪｱ

をｸﾗｳﾄﾞ形式で販売、採用企業も世界で拡大中。2004年設立、12

年6月にﾆｭｰﾖｰｸ上場。地域別売上高（19年度）は北米66%、欧州

25%、ｱｼﾞｱ･太平洋が9%。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員

数は10,371名（19年12月末）。19年11月にS&P500指数に採用。

□日本の大手も採用する社内効率化ｸﾗｳﾄﾞ： 主力の業務効率改善

ｿﾌﾄ「ﾜｰｸﾌﾛｰｸﾗｳﾄﾞ」を中心に販売、社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化を通じて

社内の部署間のやり取りの遅滞や情報共有上の課題を解決し、より

効率的な業務の遂行が可能となる。ｸﾗｳﾄﾞのﾒﾘｯﾄを活かし、初期投

資負担が軽く、経費節減と社内の効率化が同時に図られ、ﾊﾟﾅｿﾆｯ

ｸ、ﾔﾝﾏｰ、NTTﾃﾞｰﾀなど、日本大手企業の導入実績がある。

□契約企業数6,200社突破： 最近は上記ｿﾌﾄ以外に、人事や顧客

支援分野等のｿﾌﾄも提供、製品ﾗｲﾝﾅｯﾌﾟを拡充している。契約顧

客数は全世界で6,200社を超え、同社は米ﾌｫｰﾌﾞｽﾞ誌の『2018年

の世界で最も革新性のある企業』にも選ばれた。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 2,609 36 -42 赤継 -27 赤継 -0.15 0.00

2019/12 3,460 33 42 黒転 627 黒転 3.18 0.00

2019/Q2 834 ― -27.0 ― -11 ― -0.06 0.00

2020/Q2 1,071 28 62 黒転 41 黒転 0.20 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 480.55 ( ) 実績PER 129.8 （倍）

52週高値（日付） 488.39 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 23.1 （倍）

52週安値（日付） 214 ( 19/10/23 ) PBR 37.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 50.1 （過去6ヶ月間） 39.0 （%）

80.5 （過去1年間） 株式ベータ 0.96 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

922億㌦

9兆8,225億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。

スプランク(SPLK)

調査や監視、障害対応でも活躍する企業データ分析ソフトウェア企業

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年設立、2012年にﾅｽﾀﾞｯｸ上場した統合ﾛｸﾞ（ｺﾝﾋﾟｭﾀｰに残さ

れる記録）管理ｿﾌﾄを開発･販売する会社。ｽﾌﾟﾗﾝｸのｿﾌﾄｳｪｱはあ

らゆるｱﾌﾟﾘ、ｻｰﾊﾞ、ﾈｯﾄﾜｰｸ機器等のﾏｼﾝﾃﾞｰﾀに見出しを付け、整

理整頓できる。ITｲﾝﾌﾗ上の膨大な事象をﾘｱﾙﾀｲﾑで検索･分析が

可能で、ｱﾌﾟﾘの故障対応、ｾｷｭﾘﾃｨの調査を瞬時に行う機能等を

持つ。20年1月末時点の顧客数は、世界各地の約19,400社超。

□ｾｷｭﾘﾃｨ用途が拡大： 同社のｻｰﾋﾞｽ導入目的は低ｺｽﾄで IT運用

管理が出来ることや、ｺﾝﾌﾟﾗｲｱﾝｽ管理など用途は様々だが、近年

はｾｷｭﾘﾃｨ対策目的の利用が増加している。不正やｻｲﾊﾞｰ攻撃発

生時に素早く対応可能で、認証やｱｸｾｽ、ﾛｸﾞ等のｾｷｭﾘﾃｨﾃﾞｰﾀを

一元的に蓄積することが可能となる。

□100%ｸﾗｳﾄﾞ企業への転換を目指す： 同社は事業を全面的にｸﾗ

ｳﾄﾞに移行させることを目標に掲げる。ｺﾛﾅ禍での在宅勤務やﾃﾞｼﾞﾀ

ﾙ化技術に力を入れる企業のﾆｰｽﾞを掴むことが狙い。ﾀﾞｸﾞ・ﾒﾘｯﾄ

CEOは「我々は100%ｸﾗｳﾄﾞ企業を目指す」と意気込みを表明した。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

12

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/01 1,803 38 -251 赤継 -276 赤継 -1.89 0.00

2020/01 2,359 31 -287 赤継 -337 赤継 -2.22 0.00

2020/Q2 517 ― -87 ― -101 ― -0.67 0.00

2021/Q2 492 -5 -239 赤継 -261 赤継 -1.64 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 215.39 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 220.53 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 14.3 （倍）

52週安値（日付） 93.92 ( 20/03/16 ) PBR 20.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 46.7 （過去6ヶ月間） -41.7 （%）

90.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.19 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

342億㌦

3兆6,467億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

テラドック･ヘルス(TDOC)

オンライン診療サービスのスタートアップ企業。コロナ禍が普及の契機に

ニューヨーク ヘルスケア･サービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｵﾝﾗｲﾝ診療ｻｰﾋﾞｽを提供する米国大手｡総合診療医から専門医ま

で世界中に5万人以上の臨床医のﾈｯﾄﾜｰｸを構築。売上は雇用主

または利用者が支払う登録会員の会費と､一部の診療手数料から

なる｡同社は会員（患者）と医者を結び付けるﾈｯﾄを介したﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰ

ﾑを提供する｡2002年設立､15年7月にﾆｭｰﾖｰｸ市場に上場｡地域

別売上構成比（19年度）は米国が80.5%､米国外が19.5%｡

□ｺﾛﾅ禍でｵﾝﾗｲﾝ診療が普及の契機に：会員は対面診療よりも格

安な価格で問診ｻｰﾋﾞｽが受けられるほか、雇用主や医療保険会社

にとって医療費削減にもつながる利点がある｡新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽの感

染拡大によって相談数が急増。新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽに関する相談から

呼吸器系疾患以外まで幅広く､またﾒﾝﾀﾙﾍﾙｽの診療も増加した｡

□ﾘﾎﾞﾝｺﾞ･ﾍﾙｽを買収： 8月5日に同業のﾘﾎﾞﾝｺﾞ・ﾍﾙｽとの合併を

発表（ﾃﾗﾄﾞｯｸが存続会社） 。ﾘﾎﾞﾝｺﾞの1株に対し、ﾃﾗﾄﾞｯｸの0.592

株と現金11.33ﾄﾞﾙを割り当てる。ﾃﾗﾄﾞｯｸのCEOは声明で「買収によ

り遠隔医療市場のﾘｰﾀﾞｰとなり、成長を加速させる」と自信を示した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 418 79 -71 赤継 -97 赤継 -1.47 0.00

2019/12 553 32 -80 赤継 -99 赤継 -1.38 0.00

2019/Q2 130 ― -22 ― -29 ― -0.41 0.00

2020/Q2 241 85 -7 赤継 -26 赤継 -0.34 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 215.77 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 252.79 ( 20/08/04 ) 株価売上高比率 22.3 （倍）

52週安値（日付） 54.63 ( 19/08/28 ) PBR 13.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 59.7 （過去6ヶ月間） -8.2 （%）

290.2 （過去1年間） 株式ベータ 0.68 （ 対S&P500 ）

175億㌦

1兆8,678億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
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岡安証券

ＡＳＭＬホールディングADR(ASML)

オランダの半導体製造装置世界大手。「EUV露光」の唯一のメーカー

ナスダック 半導体製造装置

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｵﾗﾝﾀﾞの半導体製造装置ﾒｰｶｰ。半導体製造工程の前工程の装置

ﾒｰｶｰの2018年の売上規模で、首位の米ｱﾌﾟﾗｲﾄﾞ・ﾏﾃﾘｱﾙｽﾞに次ぐ

2位に位置する。半導体の回路をｼﾘｺﾝｳｴﾊ上に焼き付ける露光装

置のｼｪｱの約8割を抑える。1984年ｵﾗﾝﾀﾞのﾌｨﾘｯﾌﾟｽ社と半導体

商社ASMｲﾝﾀｰﾅｼｮﾅﾙに折半出資された会社が起源。本社はｵﾗﾝ

ﾀﾞ・ﾌｪﾙﾄﾞﾎｰﾌｪﾝ、従業員数は24,330人（20年6月末）。

□EUV露光で世界をﾘｰﾄﾞ： 世界で唯一単独供給する「EUV露光装

置」は、光源に屈折率の大きな極端紫外線を用いて、より細かい電

子回路を焼き付けることが可能であり、先端半導体の開発に大きく

貢献。「EUV露光装置」は巨額な研究開発費もあり、1台1億ﾕｰﾛ以

上と高額だが、前19年度は26台、金額にして28億ﾕｰﾛを出荷。

□ｺﾛﾅ禍での需要の高まり： 4-6月期の売上高は前年同期比30%

増の33.3億ﾕｰﾛ、純利益は同58%増の7.5億ﾕｰﾛだった。ﾋﾟｰﾀｰ・ｳｪ

ﾆﾝｸCEOは「ﾃﾞｰﾀ通信料が爆発的に増加しており、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ、在

宅勤務ｲﾝﾌﾗ向けに大規模な投資が行なわれている」とし、ｺﾛﾅ禍

での需要の高まりを説明した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （ﾕｰﾛ） （ﾕｰﾛ）

2018/12 10,944 22 2,965 22 2,592 25 6.08 1.40

2019/12 11,820 8 2,791 -6 2,592 0 6.15 3.15

2019/Q2 2,568 ― 494 ― 476 ― 1.13 ―

2020/Q2 3,326 30 905 83 751 58 1.79 ―

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 376.22 ( ) 実績PER 46.1 （倍）

52週高値（日付） 402.83 ( 20/07/13 ) 株価売上高比率 10.4 （倍）

52週安値（日付） 191.28 ( 20/03/18 ) PBR 10.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.77 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 12.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 35.7 （過去6ヶ月間） 23.9 （%）

75.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.16 （ 対S&P500 ）

08/27

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

1,601億㌦

17兆0,663億円
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岡安証券

台湾セミコンダクターADR(TSM)

世界最大の半導体受託製造企業

ニューヨーク 半導体受託製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

顧客の製品製造を受託する、専業ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰﾋﾞｼﾞﾈｽの先駆企業。

TSMCﾌﾞﾗﾝﾄﾞでの設計、製造、販売を一切行なわないことで、顧客

との競争を排除。世界最大の半導体製造ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰとして、2018年

には481の顧客企業を対象に、10,436個の製品を製造。同社が製

造する半導体はｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ、通信、産業向けと多岐に渡り、あらゆる

場面で使用されている。

□主要顧客は世界的企業： 主要顧客には、ｱｯﾌﾟﾙ、ｸｱﾙｺﾑ、ﾌｧｰ

ｳｪｲ、ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ、ｱﾄﾞﾊﾞﾝｽﾄ・ﾏｲｸﾛ・ﾃﾞﾊﾞｲｽ等、世界的大企業が名

を連ねている。これらの企業はｽﾏﾎ、ｻｰﾊﾞｰ等で使用される最高水

準の半導体の製造を同社に委託している。中でも最大顧客のｱｯﾌﾟ

ﾙは全売上高の20%程度を占めていると見られる。

□ﾌｧｰｳｪｲの埋め合わせは可能： 同社は米国の制裁強化に伴い、ﾌ

ｧｰｳｪｲとの取引が失われた場合でも、他の顧客からの受注で埋め

合わせが可能だと自信を示す。今現在、米国で120億ﾄﾞﾙ規模の工

場建設ﾌﾟﾛｼﾞｪｸﾄに取り組んでおり、米国政府の懸念解消に努める。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

15

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （台湾㌦） （台湾㌦）

2018/12 1,031,474 ― 383,624 ― 351,131 ― 67.71 40.00

2019/12 1,069,985 4 372,701 -3 345,264 -2 66.58 50.00

2019/Q2 240,998 ― 76,304 ― 66,765 ― 12.85 —

2020/Q2 310,699 29 131,094 72 120,822 81 23.30 —

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 80.6 ( ) 実績PER 27.0 （倍）

52週高値（日付） 83.99 ( 20/08/05 ) 株価売上高比率 10.0 （倍）

52週安値（日付） 41.05 ( 19/08/28 ) PBR 7.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.11 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 22.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 51.2 （過去6ヶ月間） 27.8 （%）

94.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.80 （ 対S&P500 ）

4,180億㌦

44兆5,460億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

株主資本利益率(ROE)
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岡安証券

投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。

アドバンスト・マイクロ・デバイス(AMD)

インテルやエヌビディアのライバル半導体メーカー。市場シェア獲得に期待

ナスダック 半導体

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1969年設立の老舗半導体ﾒｰｶｰ。現在は演算処理（CPU）・画像処

理用半導体（GPU）、ﾁｯﾌﾟｾｯﾄの開発・販売専業企業。2006年に

GPU大手のATI社を買収、2011年に画像処理機能統合型半導体

APUを市場投入。APUは「Wii U」や「Xbox One」、「ﾌﾟﾚｲｽﾃｰｼｮﾝ4」

等に採用され、据置型ｹﾞｰﾑ機市場で存在感。部門別売上構成比

（19年度）はCPU・GPUが70%、APU等の組込み半導体が30%。

□ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに大きく劣後も巻き返し目指す： AMDはｲﾝﾃ

ﾙのCPUやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱのGPUに対抗製品を提供できる稀有な半導体

企業。ただPCやｻｰﾊﾞｰ向けCPUがｲﾝﾃﾙが圧倒的ｼｪｱ。GPUの分野

でもｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに後塵を拝している。ただ近年は優秀な半導体設計

者を他社から引き戻し、半導体の性能に大きな影響を与える微細

化でｲﾝﾃﾙに先行、巨人ｲﾝﾃﾙの牙城の切り崩しにかかる。

□再び成長軌道へ： 同社は4-6月期決算で、20年度通期の売上

高成長率見通しを、前年比32%増と従来の同20～30%増から上方

修正。前回決算ではコロナの影響を加味し下方修正していた。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

16

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 6,475 23 451 255 337 黒転 0.32 0.00

2019/12 6,731 4 631 40 341 1 0.30 0.00

2019/Q2 1,531 ― 59 ― 35 ― 0.03 0.00

2020/Q2 1,932 26 173 193 157 349 0.13 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 83.8 ( ) 実績PER 121.9 （倍）

52週高値（日付） 87.72 ( 20/08/26 ) 株価売上高比率 12.5 （倍）

52週安値（日付） 27.44 ( 19/10/03 ) PBR 29.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 90.4 （過去6ヶ月間） 23.4 （%）

177.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.30 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

984億㌦

10兆4,850億円
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岡安証券

エヌビディア(NVDA)

「人工知能（AI）」、「自動運転」の新市場に半導体を供給

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

・開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成はｹﾞｰﾑ市場

向けが43%、視覚化技術に関するﾌﾟﾛ向けが5%、AIを含むﾃﾞｰﾀｾﾝﾀ

ｰ向けが45%、自動車向けが3%、OEM&IPが4%（20年5-7月期）。

□「ＡＩ」の計算処理に同社GPUが活躍： ＩＢＭやｱﾏｿﾞﾝ、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄ、

ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄなどのＩＴ大手各社は「深層学習（自ら学ぶ）」といった新

技術を用いた人工知能の計算処理に同社半導体を利用している。

□ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けがけん引、収益構造に変化： 20年5-7月期決算

では、売上高が前年同期比50%増の38.7億ﾄﾞﾙ、純利益は同13%

増の6.22億ﾄﾞﾙだった。ｺﾛﾅ禍での「巣ごもり需要」を支えるﾃﾞｰﾀｾﾝ

ﾀｰ向け画像処理半導体（GPU)が好調、4月に買収が完了したﾒﾗﾉｯ

ｸｽ・ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞの売上も加わり、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けがｹﾞｰﾑ向けを抜い

て最大部門となった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/01 11,716 21 3,804 19 4,141 36 6.63 0.61

2020/01 10,918 -7 2,846 -25 2,796 -32 4.52 0.64

2020/Q2 2,579 ― 571 ― 552 ― 0.90 0.16

2021/Q2 3,866 50 651 14 622 13 0.99 0.16

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 505.13 ( ) 実績PER 82.2 （倍）

52週高値（日付） 516.5 ( 20/08/24 ) 株価売上高比率 23.7 （倍）

52週安値（日付） 159.04 ( 19/08/28 ) PBR 22.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.13 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 1.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 100.0 （過去6ヶ月間） 27.9 （%）

212.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.24 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

3,117億㌦

33兆2,142億円
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岡安証券

ザイリンクス(XLNX)

ソフトウェアにより回路を変更することができる半導体の大手。データセンターや５G関連の恩恵享受

ナスダック 半導体製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾕｰｻﾞｰ自身が論理回路をｿﾌﾄｳｪｱで設定することが可能なﾛｼﾞｯｸ

LSI（大規模集積回路）であるPLD（ﾌﾟﾛｸﾞﾗﾑ可能論理ﾃﾞﾊﾞｲｽ）の大

手。PLDの中でも機器に組み込まれた状態で回路変更が可能な

FPGAの最大手。生産は主に台湾TSMCに委託し、自社生産設備を

もたないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰ。1984年創業、本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業

員数は4,891名（20年3月時点）。

□ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰや5G関連の恩恵を享受： PLD半導体は、回路が固定

されてない大規模集積回路であり、ｿﾌﾄｳｪｱにより回路を何度も変

更することができる特長を持つ。携帯電話の基地局やﾃﾞｼﾞﾀﾙ家電

の試作品向け等に広く使われてきた。近年はﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの計算処理

にもPLDの一種であるFPGAが採用され、用途が拡大中。

□4-6月期（21年度第1四半期）決算： 4-6月期決算は、売上高が

前年同期比14%減の7.27億ﾄﾞﾙ（市場予想7.27億ﾄﾞﾙ）、一部項目

を除く調整後1株利益は0.38ﾄﾞﾙ（同0.47ﾄﾞﾙ）だった。同社は6月29

日に4-6月期の売上高が従来予想を上回る見込みと発表しており、

今回はそのｶﾞｲﾀﾞﾝｽに沿う形の着地となった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/03 3,059 ― 957 ― 890 ― 3.47 1.44

2020/03 3,163 3 792 -17 793 -11 3.11 1.48

2020/Q1 850 ― 251 ― 241 ― 0.94 0.37

2021/Q1 727 -14 176 -30 94 -61 0.38 0.38

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 103.72 ( ) 実績PER 35.9 （倍）

52週高値（日付） 112.17 ( 20/07/30 ) 株価売上高比率 8.5 （倍）

52週安値（日付） 67.68 ( 20/03/12 ) PBR 10.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.47 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 2.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 30.5 （過去6ヶ月間） 26.2 （%）

3.5 （過去1年間） 株式ベータ 0.80 （ 対S&P500 ）

253億㌦

2兆7,005億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 19

岡安証券

ビザ(V)

クレジットカード決済サービス世界最大手。現金から電子決済への移行による恩恵を享受

ニューヨーク 決済サービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

ｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ決済ｻｰﾋﾞｽ世界最大手。200ｶ国・地域で認証ﾈｯﾄﾜｰｸ

「ﾋﾞｻﾞ・ﾈｯﾄ」を展開。ﾃﾞﾋﾞｯﾄｶｰﾄﾞやﾌﾟﾘﾍﾟｲﾄﾞｶｰﾄﾞ、ATM決済ｻｰﾋﾞｽも

手掛ける。ｶｰﾄﾞ総発行枚数は34.8億枚（19年12月末）。ｶｰﾄﾞの決

済ｻｰﾋﾞｽのみを行い、与信業務は銀行が行う仕組みであるため、事

業ﾘｽｸが比較的小さい。現金から電子決済への移行による恩恵を

享受。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□上場来初めての減収： 20年4-6月期決算では、営業収益が前年

同期比18%減の48.4億ﾄﾞﾙ（市場予想48.4億ﾄﾞﾙ）、純利益が同

23%減の23.7億ﾄﾞﾙ、一部項目を除く調整後1株利益は1.06ﾄﾞﾙ（同

1.03ﾄﾞﾙ）だった。同社の四半期決算で売上高が前年同期から減少

したのは、2008年の上場以来初めてで、新型ｺﾛﾅ感染拡大の影響

が色濃く反映された決算となった。

□ｵﾝﾗｲﾝ支出は増加傾向： 7月28日の決算発表と同時に、最新の

事業環境の傾向に言及。7月21日終了週のﾋﾞｻﾞﾈｯﾄﾜｰｸでの支出

が約10%増加していると説明。業績を左右する主要素は「月を追う

ごとに改善している」とし、先行きに自信を示した。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

営業収益 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/09 20,609 12 12,954 7 10,301 54 4.42 0.88

2019/09 22,977 11 15,001 16 12,080 17 5.32 1.05

2019/Q3 5,840 ― 3,908 ― 3,101 ― 1.37 0.25

2020/Q3 4,837 -17 2,999 -23 2,373 -23 1.07 0.30

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 211.03 ( ) 実績PER 39.9 （倍）

52週高値（日付） 214.16 ( 20/02/19 ) 株価売上高比率 18.1 （倍）

52週安値（日付） 133.94 ( 20/03/23 ) PBR 13.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.57 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 20.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 17.2 （過去6ヶ月間） 39.3 （%）

18.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.00 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

4,098億㌦

43兆6,747億円

08/27

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

岡安証券

ペイパル・ホールディングス(PYPL)

オンライン決済サービス大手。安心、簡単、受渡し保証などを武器に勢力拡大中

ナスダック

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

98年創業の米ｵﾝﾗｲﾝ決済ｻｰﾋﾞｽ大手。02年にｲｰﾍﾞｲにより買収さ

れ、15年7月に分離･独立した。事前登録したｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞや銀行口

座を用いてﾈｯﾄで代金決済するｻｰﾋﾞｽ等を展開、決済の堅固な安

全性や利便性の高さが特徴。19年の取引処理件数は前年比25%

増の124億件。世界の100以上の通貨の支払いに対応。地域別売

上構成は米国が53%、その他が47%（19年実績）。

□ﾈｯﾄ通販拡大の恩恵を享受： 20年4-6月期決算は、売上高が前

年同期比22%増の52.6億ﾄﾞﾙ、純利益が同86%増の15.3億ﾄﾞﾙだっ

た。新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽ感染拡大で消費者がﾈｯﾄ通販を選好、ｵﾝﾗｲﾝ

販売に切り替える業者が増加した。総取扱高は同30%増の2,220億

ﾄﾞﾙだった。

□金融業界の地殻変動： ﾍﾟｲﾊﾟﾙの時価総額が7月に一時、米銀行

2位のﾊﾞﾝｸ・ｵﾌﾞ・ｱﾒﾘｶを上回った。両社の差は昨年末時点で

1,840億ﾄﾞﾙあったが、一気に抜き去った。同社はｺﾛﾅ禍でのﾈｯﾄ決

済需要急増の恩恵を受ける一方で、銀行業界は低金利や貸倒引

当金の急増に苦しみ、金融の世界でもﾈｯﾄ企業の台頭が著しい。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

インターネットサービス

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 15,451 18 2,194 3 2,057 15 1.71 0.00

2019/12 17,772 15 2,719 24 2,459 20 2.07 0.00

2019/Q2 4,305 ― 705 ― 823 ― 0.69 0.00

2020/Q2 5,261 22 951 35 1,530 86 1.29 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 204.34 ( ) 実績PER 90.2 （倍）

52週高値（日付） 206.99 ( 20/08/27 ) 株価売上高比率 12.5 （倍）

52週安値（日付） 82.12 ( 20/03/23 ) PBR 13.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 89.5 （過去6ヶ月間） 15.3 （%）

90.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.04 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

2,398億㌦

25兆5,504億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 21

岡安証券

スクエア(SQ)

決済サービスを中心に幅広くフィンテック事業を手がける新興系企業

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

中小零細企業向けのｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ読み取り機器のﾊﾟｲｵﾆｱとして

2009年に創業したﾌｨﾝﾃｯｸ･ﾍﾞﾝﾁｬｰ。ｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ業界の加盟店

契約業者の1社に位置付けられるが、従来型の同業他社と比べ簡

単で導入しやすく、入金処理が早いなどの特長から中小企業向けの

ｶｰﾄﾞ決済ｻｰﾋﾞｽの需要を急速に取り込むことに成功した。近年では

金融総合ｱﾌﾟﾘ「ｷｬｯｼｭｱｯﾌﾟ」の成長が業績を牽引する。

□ｵﾝﾗｲﾝ戦略を加速： ｺﾛﾅ禍で同社が得意とする実店舗での決済

ｻｰﾋﾞｽが制限される中、ｵﾝﾗｲﾝ戦略を加速させる。同社の「ｽｸｴｱ・

ｵﾝﾗｲﾝ・ｽﾄｱ」を利用すれば、売り手が実店舗で取り扱っている商品

をｽﾑｰｽﾞにﾈｯﾄ通販に移行できる。

□ｺﾛﾅ対策経済法案が追い風に： ｺﾛﾅ対策経済法案（通称CARES 

Act）に基づく失業給付金の支払いは金融総合ｱﾌﾟﾘ「ｷｬｯｼｭｱｯﾌﾟ」

の成長に追い風となっている。ｱﾌﾟﾘの口座に直接入金されることか

ら、ｱﾌﾟﾘを通じた決済や個人間送金、株式・ﾋﾞｯﾄｺｲﾝ投資が急増し

ている。

21

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

決済サービス

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 3,298 49 -37 赤継 -38 赤継 -0.09 0.00

2019/12 4,714 43 27 黒転 375 黒転 0.81 0.00

2019/Q2 1,174 ― -1 ― -7 ― -0.02 0.00

2020/Q2 1,924 64 -23 赤継 -11 赤継 -0.03 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 155.61 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 161.52 ( 20/08/27 ) 株価売上高比率 11.5 （倍）

52週安値（日付） 32.35 ( 20/03/18 ) PBR 35.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 96.2 （過去6ヶ月間） 19.5 （%）

152.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.74 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27

690億㌦

7兆3,552億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 22

岡安証券

Ｓ＆Ｐグローバル(SPGI)

金融情報サービス大手。高収益の債券格付け業務や株式指数管理サービスを提供

ニューヨーク 情報ｻｰﾋﾞｽ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

金融情報ｻｰﾋﾞｽ大手｡世界的な格付け会社｢ｽﾀﾝﾀﾞｰﾄﾞ&ﾌﾟｱｰｽﾞ･ﾚｰ

ﾃｨﾝｸﾞ｣等を経営｡祖業は出版社｢ﾏｸﾞﾛｳﾋﾙ｣｡1966年に金融情報の

ﾃﾞｰﾀ分析ｻｰﾋﾞｽを手掛ける｢ｽﾀﾝﾀﾞｰﾄﾞ&ﾌﾟｱｰｽﾞ｣を買収。現在は、

出版事業は切り離され､4つの部門（格付け､企業財務情報､指数提

供､商品価格提供）からなる､情報ｻｰﾋﾞｽ企業となっている｡

本社はﾆｭｰﾖｰｸ､社員数は約23,000名（20年3月末時点）｡

□安定した顧客基盤･高収益･排他的な競争環境： 収益の約半分を

占める債券の信用力を評価する｢格付け業務｣部門やNYﾀﾞｳ工業株

平均やS&P500等の主要指数の管理を行う｢指数提供業務｣等、い

ずれの事業も参入障壁が高く､営業利益率は高水準｡同銘柄は46

年の連続増配実績を持ち､S&P500配当貴族指数に属す｡

□「ESG関連」事業を強化､恩恵享受： ｢ESG投資｣が世界的に注目

がされる中、関連事業を強化。格付け業務では環境分野への取り

組みに特化した債券｢ｸﾞﾘｰﾝﾎﾞﾝﾄﾞ｣の格付けや、発行体のESG項目

の評価ｻｰﾋﾞｽを提供する。ほか企業情報ｻｰﾋﾞｽ業務ではESGや

SDGs（持続可能な開発目標）の点数化業務など広範囲に従事。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 6,258 3 2,790 8 1,958 31 7.73 2.00

2019/12 6,699 7 3,226 16 2,123 8 8.60 2.28

2019/Q2 1,704 ― 813 ― 555 ― 2.24 0.57

2020/Q2 1,943 14 1,105 36 792 43 3.28 0.67

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 363.98 ( ) 実績PER 33.9 （倍）

52週高値（日付） 367.45 ( 20/08/27 ) 株価売上高比率 12.4 （倍）

52週安値（日付） 186.44 ( 20/03/18 ) PBR 417.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.74 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 16.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 36.2 （過去6ヶ月間） 717.2 （%）

41.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.03 （ 対S&P500 ）

877億㌦

9兆3,482億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 23

岡安証券

ロッキード･マーティン(LMT)

防衛元請の世界最大手。海外向け輸出の増加期待

ニューヨーク 防衛元請

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大の防衛元請企業。戦闘機が主力の「航空」部門、衛星や

宇宙船を手掛ける「宇宙ｼｽﾃﾑ」、「情報ｼｽﾃﾑ」、「ﾐｻｲﾙ･火器」、

戦艦やﾍﾘ搭載の武器やﾚｰﾀﾞｰを製造する「ﾐｯｼｮﾝ･ｼｽﾃﾑ」の5つの

部門からなる。15年11月にﾍﾘ製造のｼｺﾙｽｷｰを買収、16年8月に

「情報ｼｽﾃﾑ」を分離。19年売上高構成の71%が米政府向け、外

国政府向けを含む海外が28%、米民間向け・その他は1%。

□20年12月通期業績見通しを上方修正： 20年度業績見通しは、売

上高を従来の622.5～640.0億ﾄﾞﾙから635.0～650.0億ﾄﾞﾙ（市場

予想636億ﾄﾞﾙ）へ、1株利益は従来の23.65～23.95ﾄﾞﾙから23.75

～24.05ﾄﾞﾙ（同24.14ﾄﾞﾙ）へいずれも上方修正。売上高に関しては

新型ｺﾛﾅの影響を加味し、前回決算では下方修正していた。

□台湾に最新鋭F‐16戦闘機を売却： 台湾政府は同社製戦闘機

F‐16の最新ﾓﾃﾞﾙを66機購入する合意書に正式に調印した。米国

が最新鋭戦闘機を台湾に売却するのはﾌﾞｯｼｭ（父）元大統領が

1992年に150機のF‐16売却を承認して以来初めてとなる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

株　価（米ドル） 395.02 ( ) 実績PER 14.2 （倍）

52週高値（日付） 442.43 ( 20/02/11 ) 株価売上高比率 1.8 （倍）

52週安値（日付） 266.58 ( 20/03/23 ) PBR 29.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.43 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 9.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 2.7 （過去6ヶ月間） 195.4 （%）

4.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.00 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/27

1,104億㌦

11兆7,680億円

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 53,762 ― 7,334 ― 5,046 ― 17.59 8.20

2019/12 59,812 11 8,545 17 6,230 23 21.95 9.00

2019/Q2 14,427 ― 2,008 ― 1,420 ― 5.00 2.20

2020/Q2 16,220 12 2,086 4 1,626 15 5.79 2.40

通期業績

決算期

四半期業績



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 24

岡安証券

ネクステラ・エナジー(NEE)

風力などの環境配慮型の発電に特化する電力会社

ニューヨーク 公益（電力･ガス）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ等の発電・販売を手掛ける持株会社。風力、太

陽光、液化天然ｶﾞｽによる環境負荷の小さい発電所を中心に運営

し、子会社を通じて複数の原子力発電所も保有する。持株会社は

主に、ﾌﾛﾘﾀﾞﾊﾟﾜｰ&ﾗｲﾄ（FPL）とﾈｸｽﾃﾗ・ｴﾅｼﾞｰ・ﾘｿｰｼｰｽﾞ（NEER）か

ら構成される。持株会社のﾙｰﾂであるFPLは1925年創業、1950年

にNY市場に上場。2010年に持株会社「ﾈｸｽﾃﾗ・ｴﾅｼﾞｰ」を設立。

□環境配慮型発電に特化： 売上高のおよそ3割を占めるNEERはよ

り環境配慮型の発電に注力している。NEERの発電量の64%が風力

発電、11%が太陽光発電と全発電量の4分の3が再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ

に占められている。風力や太陽光発電の発電ｺｽﾄは年々低下して

きており、経済合理性の観点からも注目を集めている。

□ESG投資でも注目： 近年、環境配慮や企業統治の優れた企業に

投資する「ESG投資」が活発化しており、これらの対応が重要視され

る。同社はS&PのESG評価でも、ｾｸﾀｰ最高の評価を受けるなど、機

関投資家の評価も高く、今後も環境に配慮した取組みを続ける。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 16,727 ― 4,280 ― 6,638 ― 13.88 4.44

2019/12 19,204 15 5,353 25 3,769 -43 7.76 5.00

2019/Q2 4,970 ― 1,747 ― 1,234 ― 2.56 1.25

2020/Q2 4,204 -15 1,186 -32 1,275 3 2.59 1.40

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 278.88 ( ) 実績PER 32.1 （倍）

52週高値（日付） 289.32 ( 20/08/07 ) 株価売上高比率 7.2 （倍）

52週安値（日付） 174.82 ( 20/03/23 ) PBR 3.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.01 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 15.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 9.0 （過去6ヶ月間） 9.9 （%）

24.5 （過去1年間） 株式ベータ 0.92 （ 対S&P500 ）

1,366億㌦

14兆5,524億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、今後、予告なしに変更
されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 25

岡安証券

ファイザー(PFE)

組織再編中の製薬企業の世界大手。新型コロナワクチン開発でリード

ニューヨーク 大手製薬

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

処方箋薬の売上規模（18年）で世界ﾄｯﾌﾟの製薬大手｡販売力に定

評｡米ﾜｲｽ社買収等のM&A戦略や新興国展開､利益改善に向けた

社内構造改革を実行中｡地域別の売上高構成は米国46%､欧州

17%､新興国25%､その他12%（19年実績）｡現在の主力薬は乳がん

治療の「ｲﾌﾞﾗﾝｽ」や抗凝固薬の「ｴﾘｷｭｰｽ」。本社はﾆｭｰﾖｰｸ、従業

員数は約88,000名（19年末）。

□新型ｺﾛﾅ向けﾜｸﾁﾝの開発でﾘｰﾄﾞ： ﾌｧｲｻﾞｰと独ﾋﾞｵﾝﾃｯｸは7月

27日、共同で開発している新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽ向けﾜｸﾁﾝについて、後

期の臨床試験を開始することを明らかにした。最大3万人を対象とし

た第Ⅱ/Ⅲ相臨床試験を実施し、有効性を確かめる。10月にも当

局への申請を目指し、承認次第で年内に1億回分を供給する計画

であるとした。

□通期見通しを上方修正： 4-6月期決算では通期の売上高と調整

後1株利益見通しを上方修正。ｺﾛﾅ禍で一部の医薬品の販売は落

ち込むものの、乳がん薬の「ｲﾌﾞﾗﾝｽ」などの需要は増加するとした。 株 価 チ ャ ー ト （ 2016年以降・月足 ）

25

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 税前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2018/12 53,647 2 11,885 -3 11,153 -48 1.87 1.38

2019/12 51,750 -4 17,682 49 16,273 46 2.87 1.46

2019/Q2 13,264 ― 4,141 ― 5,046 ― 0.89 0.36

2020/Q2 11,801 -11 3,953 -5 3,426 -32 0.61 0.38

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 37.86 ( ) 実績PER 16.1 （倍）

52週高値（日付） 40.93 ( 20/01/24 ) 株価売上高比率 4.3 （倍）

52週安値（日付） 27.89 ( 20/03/23 ) PBR 3.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 4.01 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 5.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 11.0 （過去6ヶ月間） 22.9 （%）

10.3 （過去1年間） 株式ベータ 0.78 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2,104億㌦

22兆4,206億円
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株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

※信用取引を行う場合は、委託保証金を担保として差し入れていただきます。委託保証金は、売買代金の３０％以上で、かつ１００万円以上が必要です。
また、信用取引を行う場合は、対象となる株式等または指標等の価格変動により損失の額がお客様の差し入れた委託保証金の額を上回るおそれ（元本
超過損リスク）があります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会


