
岡安証券
～注目･外株銘柄～

（2021年3月）

＜2月から追加＞

P1  【電気自動車】 ゼネラル･モーターズ（GM）

P2 【電気自動車】 ニーオADR（NIO）

＜継続＞

P3 【ハイテク主力】 アップル（AAPL)

P4 【ハイテク主力】 アルファベット（GOOGL)

P5  【ハイテク主力】 ネットフリックス（NFLX）

P6  【クラウド】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P7 【クラウド】 マイクロソフト（MSFT）

P8  【テレワーク】 ズーム･ビデオ･コミュニケーションズ（ZM）

P9 【巣篭もり】 ショッピファイ（SHOP）

P10 【ｵﾝﾗｲﾝ診療】 テラドック･ヘルス（TDOC)

P11 【ストリーミング】 ロク（ROKU）

P12 【ネット広告】 トレード･デスク（TTD）

P13 【半導体製造装置】 ＡＳＭＬホールディング（ASML）

P14 【半導体】 台湾セミコンダクターADR（TSM）

P15 【半導体】 アドバンスト･マイクロ･デバイス（AMD）

P16 【半導体】 エヌビディア（NVDA）

P17 【フィンテック】 ペイパル･ホールディングス（PYPL）

P18 【フィンテック】 スクエア（SQ）

P19 【自動車部品】 アプティブ（APTV）

P20 【公益】 ネクステラ･エナジー（NEE）

【 米 国 市 場 ･ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜追加＞

米自動車最大手

中国の新興電気自動車メーカー

＜継続＞

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

動画配信サービス最大手

インターネット小売世界最大手

ソフトウェア世界最大手

ビデオ会議システムを提供する急成長企業

ネットショップの開設を支援するサービスを展開

オンライン診療サービス企業

動画配信のプラットフォーム提供企業

ネット広告を支える広告技術会社

世界の半導体製造装置の大手

世界最大の半導体製造受託企業

MPUやGPUを手掛ける半導体大手

画像処理半導体（GPU）開発企業

ネット決済サービス大手

決済サービスなどを手掛けるフィンテックベンチャー

ソフトウェア投資注力の自動車部品メーカー

環境配慮型の発電に特化する電力会社

（株価データ、株価指標は現地2021年2⽉25⽇現在）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 1

岡安証券

ゼネラル･モーターズ(GM)

米自動車大手。ＥＶ（電気）と自動運転シフトで新事業モデルを模索

ニューヨーク 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

ｱﾒﾘｶを代表する大手自動車ﾒｰｶｰ。「ｼﾎﾞﾚｰ」、「ｷｬﾃﾞﾗｯｸ」などの

乗用車、ﾄﾗｯｸを生産する。09年の経営破綻後、米政府資本の新

会社に優良資産を移管。新生GMとして10年に再上場を果たす（13

年に政府管理から脱却）。17年に独ｵﾍﾟﾙ事業など欧州事業を仏

PSAｸﾞﾙｰﾌﾟに売却。近年は電気自動車（EV)と自動運転車に経営

資源を集中させ、大規模な構造改革を実行中。

□ﾏｲｸﾛｿﾌﾄと自動運転で提携： 同社は1月19日、自動運転技術で

ﾏｲｸﾛｿﾌﾄと提携すると発表。自動輸送ｼｽﾃﾑの開発にﾏｲｸﾛｿﾌﾄの

ｸﾗｳﾄﾞ技術を活用する。ﾏｲｸﾛｿﾌﾄは同社やﾎﾝﾀﾞなど既存の株主と

共同で、同社の自動運転子会社「ｸﾙｰｽﾞ」に総額20億ﾄﾞﾙ超を出資

する予定。

□ＥＶｼﾌﾄを鮮明に： 同社のﾒｱﾘｰ･ﾊﾞｰﾗCEOはﾃﾞｼﾞﾀﾙ見本市

「CES」で講演し、「商用車を含む全車種を電動車両に切り替える」と

宣言。商用EVを21年末までに発売する計画も発表した。同社は20

年11月に新たな経営計画を策定し、25年末までにｸﾞﾛｰﾊﾞﾙで30車

種のEVを投入する計画を発表しており、EVｼﾌﾄを加速させている。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 137,237 -7 5,481 23 6,581 -17 4.57 1.52

2020/12 122,485 -11 6,634 21 6,247 -5 4.33 0.38

2019/Q4 30,826 ― 336 ― -194 ― -0.16 0.38

2020/Q4 37,518 22 3,674 11倍 2,846 黒転 1.93 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 50.6 ( ) 実績PER 10.3 （倍）

52週高値（日付） 57.04 ( 21/02/08 ) 株価売上高比率 0.6 （倍）

52週安値（日付） 14.33 ( 20/03/18 ) PBR 1.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 70.4 （過去6ヶ月間） 14.4 （%）

59.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.47 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

729億㌦

7兆7,190億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 2

岡安証券

ニーオADR(NIO)

テスラのライバルと目される中国の高級電気自動車（EV）メーカー

ニューヨーク 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

｢中国のﾃｽﾗ｣と呼ばれる高級電気自動車（EV）ﾒｰｶｰ。漢字の社名

は｢蔚来（ｳｪｲﾗｲ）汽車｣、ｳｪｲﾗｲは青い空が来るという意味。高価

格帯の高級EVを製造･販売、高速･高性能が特長。｢ﾌｫｰﾐｭﾗE（EV

のﾚｰｼﾝｸﾞ世界大会）｣の運営ﾁｰﾑを広告塔として活用。2014年に

設立され、2018年にﾆｭｰﾖｰｸ市場に上場。本社は中国上海市。中

国全国の93都市で183販売拠点を展開（20年9月末時点）。

□大株主、ｻﾌﾟﾗｲﾔｰ： 創業者李斌氏は車の広告やｼｪｱ自転車事

業等で財を成した起業家。李氏と中国IT大手のﾃﾝｾﾝﾄが大株主。

有力ｻﾌﾟﾗｲﾔｰには車載電池の世界最大手の中国CATLなど。海外

事業部の設立準備中で、欧州市場に参入する計画がある。

□販売車種の拡大、2022年に初ｾﾀﾞﾝ投入： 富裕層をﾀｰｹﾞｯﾄとして

中型SUV「ES6」中心に高級SUV3車種を現在販売中だが、2022年

初めには同社初のｾﾀﾞﾝ「ET7」を発売予定。「ET7」にはｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ

の自動運転技術やｸｱﾙｺﾑの自動車向け半導体が搭載される。中

国ではEV購入補助金が中国で徐々に減る方針だが、ﾆｰｵの車種は

当初から補助金対象外であり、政策ﾘｽｸが少ないとみられる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1ADR利益 配当
（百万元） （%） （百万元） （%） （百万元） （%） （元） （元）

2018/12 4,951 ― -9,596 赤継 -23,328 赤継 -70.23 0.00

2019/12 7,825 58 -11,079 赤継 -11,413 赤継 -11.08 0.00

2019/Q3 1,837 ― -2,409 ― -2,554 ― -2.48 0.00

2020/Q3 4,526 146 -946 赤継 -1,188 赤継 -0.98 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 46.81 ( ) 実績PER N/A （倍）

52週高値（日付） 66.98 ( 21/01/11 ) 株価売上高比率 26.6 （倍）

52週安値（日付） 2.11 ( 20/03/18 ) PBR 40.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 162.4 （過去6ヶ月間） － （%）

963.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.61 （ 対S&P500 ）

736億㌦

7兆7,947億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

アップル(AAPL)

デジタルIT機器の設計･販売大手。収益の多様化が進む。５Ｇ対応アイフォーンを投入予定

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、12年以降は大規模な 株

主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と

一線を画す。15年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□ 21年上期は3割増産： 同社は2021年1～6月の「ｱｲﾌｫｰﾝ」の生

産計画を、前年同期比30%増の最大9,600万台とする方針を取引

企業に伝えたと報じられた。20年後半に発売した、次世代高速通

信規格「5G」対応機種の販売が好調なため。最新の「12」ｼﾘｰｽﾞに

加え、「11」や廉価版「SE」などが対象となる見込み。

□電気自動車に参入か： 同社が画期的な電池技術を搭載する乗

用車を、2024年から市場投入する計画を持っていると一部ﾒﾃﾞｨｱ

が伝えている。同社は自動運転技術を開発していることは既に明ら

かとなっているが、ｱｯﾌﾟﾙﾌﾞﾗﾝﾄﾞの乗用車自体を投入することにな

れば、既存の自動車産業に大きなｲﾝﾊﾟｸﾄを与えそうだ。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/09 260,174 -2 63,930 -10 55,256 -7 2.97 0.7500

2020/09 274,515 6 66,288 4 57,411 4 3.28 0.7950

2020/Q1 91,819 ― 25,569 ― 22,236 ― 1.25 0.1925

2021/Q1 111,439 21 33,534 31 28,755 29 1.68 0.2050

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 120.99 ( ) 実績PER 32.8 （倍）

52週高値（日付） 145.08 ( 21/01/25 ) 株価売上高比率 7.0 （倍）

52週安値（日付） 53.158 ( 20/03/23 ) PBR 30.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.68 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 6.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -3.1 （過去6ヶ月間） 82.1 （%）

68.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.02 （ 対S&P500 ）

02/25

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆0,312億㌦

215兆0423億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 4

岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手。ネット広告の次の収益基盤を模索

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は132,121人（20年9月末）。

□YouTube広告とｸﾗｳﾄﾞ事業が成長ﾄﾞﾗｲﾊﾞｰ： 動画投稿のｱﾌﾟﾘの

「YouTube」と、ﾃﾞｰﾀを企業から受託管理するｸﾗｳﾄﾞ事業が現在の成

長の柱であり20年以降、独立開示された。20年度通期のYouTube広

告収入は前年同期比31%増の198億ﾄﾞﾙ、ｸﾗｳﾄﾞ事業売上は同46%増

の131億ﾄﾞﾙとなり、両事業の売上高比率は全体の2割弱を占める。

□ﾌｨｯﾄﾋﾞｯﾄ買収完了： ｸﾞｰｸﾞﾙはﾌｨｯﾄﾈｽ関連のｳｴｱﾗﾌﾞﾙ機器を手

掛けるﾌｨｯﾄﾋﾞｯﾄの買収を21年1月14日に各国規制当局の調査に直

面していたが無事に完了した｡ｸﾞｰｸﾞﾙはﾌｨｯﾄﾋﾞｯﾄ買収により､ﾗｲﾊﾞﾙと

なるｱｯﾌﾟﾙｳｵｯﾁの様なｳｴｱﾗﾌﾞﾙ端末やﾍﾙｽﾃﾞｰﾀ関連事業に一段

と本腰を入れることが可能となる｡

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 161,857 18 34,231 24 34,343 12 49.16 0.00

2020/12 182,527 13 41,224 20 40,269 17 58.61 0.00

2019/Q4 46,075 ― 9,266 ― 10,671 ― 15.35 0.00

2020/Q4 56,898 23 15,651 69 15,227 43 22.30 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 2015.95 ( ) 実績PER 40.9 （倍）

52週高値（日付） 2145.06 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 7.5 （倍）

52週安値（日付） 1009 ( 20/03/23 ) PBR 6.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 25.5 （過去6ヶ月間） 19.0 （%）

45.4 （過去1年間） 株式ベータ 0.91 （ 対S&P500 ）

02/25

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1兆3,644億㌦

144兆4519億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

ネットフリックス(NFLX)

米国の動画配信サービス最大手。オリジナル･コンテンツの充実で世界の加入者獲得を推進

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。ｵﾝﾗｲﾝDVDﾚﾝﾀﾙと映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰ

ﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。ﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙから始めたが、現在は動画

配信事業が主力。人気映画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は

自社制作番組を強化中。現在の展開地域は190カ国超、有料加

入者数は北米が7,308万人、海外が1億2,207万人（20年9月末）、

19年の世界加入者当りの月次収入は前期比13%増の12.57ﾄﾞﾙ。

□有料会員数が2億人を突破： 20年10-12月期の決算は、売上

高が前年同期比22%増の66.4億ﾄﾞﾙとなり過去最高を更新。20年

末時点の有料会員数は2億366万人に達し、配信事業を始めてお

よそ13年で2億人を突破した。10-12月期の有料会員数の増加幅

は851万人（市場予想606万人）と前四半期の220万人を大幅に上

回り、成長鈍化懸念を払拭した。

□米国会費を21年1月に値上げ： 21年1月以降に米国で一部の視

聴ﾌﾟﾗﾝの月額料金を引き上げると20年10月に発表｡高画質(HD)

視聴版を13→14ﾄﾞﾙに､超高画質(4K) 視聴版を16→18ﾄﾞﾙに引き

上げる｡米国では数年1回のﾍﾟｰｽで値上げを実現している。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 20,156 28 2,604 62 1,867 54 4.13 0.00

2020/12 24,996 24 4,585 76 2,761 48 6.08 0.00

2019/Q4 5,467 ― 459 ― 587 ― 1.30 0.00

2020/Q4 6,644 22 954 108 542 -8 1.19 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 546.7 ( ) 実績PER 68.8 （倍）

52週高値（日付） 593.23 ( 21/01/20 ) 株価売上高比率 9.6 （倍）

52週安値（日付） 290.32 ( 20/03/17 ) PBR 21.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 11.4 （過去6ヶ月間） 29.6 （%）

51.8 （過去1年間） 株式ベータ 0.77 （ 対S&P500 ）

02/25

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

2,421億㌦

25兆6,344億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手。ネット通販とクラウド受託サービス事業双方が成長

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、95年にｻｰﾋﾞｽ

開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端末

「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で個

人有料会員は1.5億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、

法人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。近年はAI家

電のｽﾋﾟｰｶｰ型のｴｺｰが世界中でﾋｯﾄ。本社はﾜｼﾝﾄﾝ州ｼｱﾄﾙ。

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

□新興SNSﾊﾟｰﾗｰがAWSを提訴： ﾄﾗﾝﾌﾟ氏の支持者が集う新興SNS

のﾊﾟｰﾗｰが同社のｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ･AWSを訴えた。AWSがｸﾗｳﾄﾞ接続を

停止したことは反ﾄﾗｽﾄ法違反に当たると主張している。SNSを巡って

は、ﾂｲｯﾀｰがﾄﾗﾝﾌﾟ氏のｱｶｳﾝﾄを永久に停止するなど、暴力の助長

と言論の自由などとの狭間で、様々な論争が巻き起こっている。

□ﾍﾞｿﾞｽ氏が退任へ：同社の創業者兼最高経営責任者（CEO）のｼﾞ

ｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が7-9月期にCEO職を退任し、会長に就くと発表。後任

のCEOにはｸﾗｳﾄﾞ事業を率いるｱﾝﾃﾞｨｰ･ｼﾞｬｼｰ氏が就任する。ﾍﾞｿﾞ

ｽ氏は今後、創業した宇宙ﾍﾞﾝﾁｬｰやﾜｼﾝﾄﾝ･ﾎﾟｽﾄへの関与を深め

る意向で、同社の重要経営事項には関与し続けるとみられる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 280,522 20 14,541 17 11,588 15 23.01 0.00

2020/12 386,064 38 22,899 57 21,331 84 41.83 0.00

2019/Q4 87,437 ― 3,879 ― 3,268 ― 6.47 0.00

2020/Q4 125,555 44 6,873 77 7,222 121 14.09 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 3057.16 ( ) 実績PER 73.2 （倍）

52週高値（日付） 3550 ( 20/09/02 ) 株価売上高比率 4.0 （倍）

52週安値（日付） 1627 ( 20/03/16 ) PBR 16.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -8.6 （過去6ヶ月間） 27.4 （%）

55.0 （過去1年間） 株式ベータ 0.71 （ 対S&P500 ）

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

162兆9845億円

02/25

1兆5,395億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手。クラウド事業が好調

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功： 同社はｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で首

位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。収

益性の改善のため、製品からｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽに収益構造を移行中。特

にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」や、ﾃﾞｰﾀ受託管理の「ｱｼﾞ

ｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが好調。

□半導体を自社設計へ： 同社がｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ向けのｻｰﾊﾞｰとﾊﾟｿｺﾝ

の「ｻｰﾌｪｽ」に、自社で設計･開発したCPU（中央演算処理装置）を

搭載する計画を進めていることが、一部ﾒﾃﾞｨｱで報じられている。半

導体設計大手ｱｰﾑの技術を利用し、実現すれば半導体大手ｲﾝﾃﾙ

への依存度を低下させる可能性がある。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/06 125,843 14 42,959 23 39,240 137 5.06 1.84

2020/06 143,015 14 52,959 23 44,281 13 5.76 2.04

2020/Q2 36,906 ― 13,891 ― 11,649 ― 1.51 0.51

2021/Q2 43,076 17 17,897 29 15,463 33 2.03 0.56

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 228.99 ( ) 実績PER 34.0 （倍）

52週高値（日付） 246.09 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 11.3 （倍）

52週安値（日付） 132.53 ( 20/03/23 ) PBR 13.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.98 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 5.8 （過去6ヶ月間） 42.7 （%）

36.2 （過去1年間） 株式ベータ 0.89 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/25

1兆7,271億㌦

182兆8472億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

ズーム･ビデオ･コミュニケーションズ(ZM)

ビデオ会議を世界中に提供。コロナ禍で大躍進

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

｢ｽﾞｰﾑ（ZOOM）｣の製品名でﾋﾞﾃﾞｵ会議ｼｽﾃﾑのｿﾌﾄｳｪｱを開発･販

売｡ｼｽｺｼｽﾃﾑｽﾞ出身のｴﾘｯｸ･ﾔﾝCEOが2011年に設立｡特長とし

て①ﾋﾞﾃﾞｵ、音声が良質で接続が安定、②100～200名の参加の

会議でも可能、③有料版が安価の価格設定であること、などがある｡

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は2,532人（20年1月末）。

19年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ上場、20年4月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用。

□ｺﾛﾅ禍で同社のｵﾝﾗｲﾝ会議ｼｽﾃﾑが社会現象に： ｢大人数の研

修会や勉強会｣から｢ﾕｰｻﾞｰｻﾎﾟｰﾄ｣、｢ｸﾗｲｱﾝﾄとのﾐｰﾃｨﾝｸﾞ｣まで用

途が幅広い｡ｺﾛﾅ禍においては働き方の多様化にも対応でき、在宅

勤務で活用するｹｰｽが急増｡準備･操作が簡単で、｢学校のｵﾝﾗｲﾝ

授業｣や｢ｵﾝﾗｲﾝ飲み会｣まで使用されるｹｰｽも目立ってきた｡

□8-10月期は高成長が継続： 20年8-10月期の売上高は前年同

期比4.7倍の7.77億ﾄﾞﾙ（市場予想6.93億ﾄﾞﾙ）、純利益は同90倍

の1.99億ﾄﾞﾙだった。増収率は5-7月期の同4.6倍を僅かに上回り、

急成長が継続。従業員10名以上の顧客数はおよそ43万社と前年

同期から5.9倍となった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来･週足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/01 331 118 6 黒転 8 黒転 0.00 0.00

2020/01 623 88 13 106 25 234 0.09 0.00

2020/Q3 167 ― -2 ― 2 ― 0.01 0.00

2021/Q3 777 367 192 黒転 199 90倍 0.66 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 364.73 ( ) 実績PER 250 （倍）

52週高値（日付） 588.81 ( 20/10/19 ) 株価売上高比率 52.6 （倍）

52週安値（日付） 97.37 ( 20/02/28 ) PBR 69.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 25.6 （過去6ヶ月間） 37.5 （%）

240.6 （過去1年間） 株式ベータ 0.45 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

1,064億㌦

11兆2,686億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

ショッピファイ(SHOP)

ネットショップの開設を支援するビジネスを展開。「アマゾンキラー」との異名も

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

中小の小売事業業者向けにEｺﾏｰｽのﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを提供する。

2004年に創業し、ｶﾅﾀﾞのｵﾀﾜに本社を構える。ITの技術者がいな

くてもｺｽﾄを抑えてﾈｯﾄ通販ｻｲﾄを簡単に運営できる点が特徴。ﾕｰ

ｻﾞｰ企業数は世界175ヵ国以上に100万社超を抱える。米P＆Gや

豪飲料大手のﾚｯﾄﾞﾌﾞﾙなどのｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ企業も同社の顧客。従業員

数は約5,000人（19年末）。ﾆｭｰﾖｰｸとﾄﾛﾝﾄ市場に重複上場。

□簡単にﾈｯﾄ通販できる仕組みを提供： 大手のECﾓｰﾙと異なり、EC

ｻｲﾄの作成から顧客管理、決済、配送支援などの機能を格安な月

額料金で提供｡専用ｱﾌﾟﾘを自由に組み合わせ、ｶｽﾀﾏｲｽﾞも簡単に

できるため、ｺﾛﾅ禍で実店舗販売からｵﾝﾗｲﾝ販売への移行が加速

し、同社ｻｰﾋﾞｽ需要が急拡大した。

□ｳｫﾙﾏｰﾄやﾌｪｲｽﾌﾞｯｸと提携： 出店者にとっての課題は集客力だ

が、米国ではｳｫﾙﾏｰﾄやﾌｪｲｽﾌﾞｯｸとの提携関係を構築。20年10

月には中国の動画投稿ｱﾌﾟﾘ「ﾃｨｯｸﾄｯｸ」とも連携を発表。中小企

業の出店者以外に大手企業の間でも採用が広がっており、ﾈｯﾄ通

販最大手ｱﾏｿﾞﾝにとって脅威になりつつある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

インターネットサービス

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 1,578 47 -141 赤継 -125 赤継 -1.10 0.00

2020/12 2,929 86 90 黒転 320 黒転 2.59 0.00

2019/Q4 505 ― -30 ― 1 ― 0.01 0.00

2020/Q4 978 94 113 黒転 124 161倍 0.99 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 1245.1 ( ) 実績PER 699.4 （倍）

52週高値（日付） 1499.75 ( 21/02/10 ) 株価売上高比率 51.0 （倍）

52週安値（日付） 305.84 ( 20/03/18 ) PBR 23.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 20.0 （過去6ヶ月間） 6.8 （%）

166.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.23 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

1,547億㌦

16兆3,735億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

テラドック･ヘルス(TDOC)

オンライン診療サービスのスタートアップ企業。コロナ禍が普及の契機に

ニューヨーク ヘルスケア･サービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｵﾝﾗｲﾝ診療ｻｰﾋﾞｽを提供する米国大手｡総合診療医から専門医ま

で世界中に5万人以上の臨床医のﾈｯﾄﾜｰｸを構築。売上は雇用主

または利用者が支払う登録会員の会費と､一部の診療手数料から

なる｡同社は会員（患者）と医者を結び付けるﾈｯﾄを介したﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰ

ﾑを提供する｡2002年設立､15年7月にﾆｭｰﾖｰｸ市場に上場｡地域

別売上構成比（19年度）は米国が80.5%､米国外が19.5%｡

□ｺﾛﾅ禍でｵﾝﾗｲﾝ診療が普及の契機に：会員は対面診療よりも格

安な価格で問診ｻｰﾋﾞｽが受けられるほか、雇用主や医療保険会社

にとって医療費削減にもつながる利点がある｡新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽの感

染拡大によって相談数が急増。新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽに関する相談から

呼吸器系疾患以外まで幅広く､またﾒﾝﾀﾙﾍﾙｽの診療も増加した｡

□ﾘﾎﾞﾝｺﾞ･ﾍﾙｽとの合併を完了： 20年8月に発表していたﾘﾎﾞﾝｺﾞ･ﾍ

ﾙｽとの合併を11月2日に完了したと発表。ﾘﾎﾞﾝｺﾞ･ﾍﾙｽは糖尿病

患者等に生活改善の指導や血糖値管理ﾌﾟﾛｸﾞﾗﾑを遠隔で提供す

る。ﾘﾎﾞﾝｺﾞ･ﾍﾙｽを取り込み、遠隔医療分野のﾄｯﾌﾟ企業を目指す。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 553 32 -80 赤継 -99 赤継 -1.38 0.00

2020/12 1,094 98 -506 赤継 -485 赤継 -5.36 0.00

2019/Q4 156 ― -16 ― -19 ― -0.26 0.00

2020/Q4 383 145 -459 赤継 -394 赤継 -3.07 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 219.55 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 308 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 18.2 （倍）

52週安値（日付） 102.16 ( 20/03/17 ) PBR 8.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 3.6 （過去6ヶ月間） -6.8 （%）

85.4 （過去1年間） 株式ベータ 0.46 （ 対S&P500 ）

330億㌦

3兆4,931億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

ロク(ROKU)

動画配信のプラットフォーム提供企業

ナスダック ｲﾝﾀｰﾈｯﾄﾒﾃﾞｨｱ･ｻｰﾋﾞｽ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

動画配信のﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ提供企業。ｲﾝﾀｰﾈｯﾄを通じて動画ｺﾝﾃﾝﾂ

をｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ配信するﾃﾞﾊﾞｲｽを提供。視聴者はこのﾃﾞﾊﾞｲｽをﾃﾚﾋﾞ

に接続し、ﾈｯﾄ回線に繋ぐことで、ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽやｱﾏｿﾞﾝ･ﾌﾟﾗｲﾑﾋﾞﾃﾞ

ｵなどの動画配信ｻｰﾋﾞｽを視聴できるようになる。社名の「ﾛｸ」は、

同社創業者でCEOのｱﾝｿﾆｰ･ｳｯﾄﾞ氏が設立した６番目の企業である

ことから「ﾛｸ」と名づけられ、日本語に由来している。

□安定収入のﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ収入が増加： 収入構成は、ﾌﾟﾚｰﾔｰ収入と

ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ収入から成り、ﾌﾟﾚｰﾔｰ収入はｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ端末の機器販

売による収入で、ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ収入は広告収入と動画配信ｻｰﾋﾞｽ会

社からの手数料で構成される。ﾕｰｻﾞｰが同社のﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ上で動

画配信ｻｰﾋﾞｽを視聴することで、ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ収入は増加する。

□動画配信競争激化は追い風にも： 近年は、ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽを中心に、

動画配信を巡る競争は激化の一途をたどる。ただ、同社のﾋﾞｼﾞﾈｽﾓ

ﾃﾞﾙでは、ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ企業は競争相手ではなくﾊﾟｰﾄﾅｰであり、競争環

境の激化は同社にとって追い風となる可能性がある。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 上場来･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 1,129 52 -65 赤継 -60 赤継 -0.52 0.00

2020/12 1,778 58 -20 赤継 -18 赤継 -0.14 0.00

2019/Q4 411 ― -17 ― -16 ― -0.13 0.00

2020/Q4 650 58 65 黒転 67 黒転 0.49 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 382.34 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 486.56 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 26.8 （倍）

52週安値（日付） 58.22 ( 20/03/17 ) PBR 36.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 158.7 （過去6ヶ月間） -1.7 （%）

222.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

485億㌦

5兆1,380億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

トレード･デスク (TTD)

ネット広告を支える広告技術会社

ナスダック 広告･マーケティング

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

広告技術会社。ﾓﾊﾞｲﾙ広告をはじめﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ広告、動画広告、ｺ

ﾈｸﾃｯﾄﾞTV（CTV）広告、ｵｰﾃﾞｨｵ広告などを一元管理する、ｵﾝﾗｲﾝ

広告ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを提供。欧米やｱｼﾞｱなど23ヵ国に展開し、世界最

大の広告代理店であるWPP ｸﾞﾙｰﾌﾟなど、800社を超える顧客にｻｰ

ﾋﾞｽを提供する。本社はｶﾘﾌｫﾆｱ州ﾍﾞﾝﾁｭﾗ、2016年にﾅｽﾀﾞｯｸ市

場に上場。

□広告の費用対効果を最大化： ﾄﾚｰﾄﾞﾃﾞｽｸは、広告主の費用対効

果を最大化するｿﾘｭｰｼｮﾝを提供する企業として、近年注目を浴び

ている。AIを駆使し、あらゆるﾃﾞｰﾀを瞬時に分析。費用対効果が高

い広告枠を自動で買い付けるﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑを構築し、広告代理店を

技術的にｻﾎﾟｰﾄする。

□ｱﾏｿﾞﾝとの提携が追い風に： 顧客基盤は順調に拡大しているが、

短期的に最も大きな成長ﾄﾞﾗｲﾊﾞｰは、19年7月に行われたｱﾏｿﾞﾝの

広告ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑである「ｱﾏｿﾞﾝ･ﾊﾟﾌﾞﾘｯｼｬｰ･ｻｰﾋﾞｽ（APS）」との提

携。この提携により、同社のｻｰﾋﾞｽを利用している広告代理店等は、

APS を通じてｱﾏｿﾞﾝの広告枠にｱｸｾｽすることが可能となる。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 661 39 112 5 108 23 2.27 0.00

2020/12 836 26 144 29 242 124 4.95 0.00

2019/Q4 216 ― 53 ― 51 ― 1.06 0.00

2020/Q4 320 48 106 102 152 198 3.05 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 754.59 ( ) 実績PER 153.7 （倍）

52週高値（日付） 972.575 ( 20/12/22 ) 株価売上高比率 41.9 （倍）

52週安値（日付） 137 ( 20/03/19 ) PBR 35.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 60.6 （過去6ヶ月間） 29.8 （%）

175.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.55 （ 対S&P500 ）

358億㌦

3兆7,851億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

ＡＳＭＬホールディングADR(ASML)

オランダの半導体製造装置世界大手。「EUV露光」の唯一のメーカー

ナスダック 半導体製造装置

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｵﾗﾝﾀﾞの半導体製造装置ﾒｰｶｰ。半導体製造工程の前工程の装置

ﾒｰｶｰの2018年の売上規模で、首位の米ｱﾌﾟﾗｲﾄﾞ･ﾏﾃﾘｱﾙｽﾞに次ぐ

2位に位置する。半導体の回路をｼﾘｺﾝｳｴﾊ上に焼き付ける露光装

置のｼｪｱの約8割を抑える。1984年ｵﾗﾝﾀﾞのﾌｨﾘｯﾌﾟｽ社と半導体

商社ASMｲﾝﾀｰﾅｼｮﾅﾙに折半出資された会社が起源。本社はｵﾗﾝ

ﾀﾞ･ﾌｪﾙﾄﾞﾎｰﾌｪﾝ、従業員数は24,330人（20年6月末）。

□EUV露光で世界をﾘｰﾄﾞ： 世界で唯一単独供給する「EUV露光装

置」は、光源に屈折率の大きな極端紫外線を用いて、より細かい電

子回路を焼き付けることが可能であり、先端半導体の開発に大きく

貢献。「EUV露光装置」は巨額な研究開発費もあり、1台1億ﾕｰﾛ以

上と高額だが、前19年度は26台、金額にして28億ﾕｰﾛを出荷。

□2021年通期の売上成長率は従来予想を上振れへ： 同社は1月20

日に発表した決算の中で、21年度通期の売上高成長率を従来予

想した「1桁台前半の伸び」を上回る水準になると言及。21年通期

のEUV露光装置の売上高成長率は30%とし、従来の20%から上方

修正した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （ﾕｰﾛ） （ﾕｰﾛ）

2019/12 11,820 8 2,791 -6 2,592 0 6.15 3.15

2020/12 13,979 18 4,052 45 3,554 37 8.48 2.55

2019/Q4 4,036 ― 1,277 ― 1,134 ― 2.69 1.05

2020/Q4 4,254 5 1,504 18 1,351 19 3.23 1.20

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 559.77 ( ) 実績PER 52.0 （倍）

52週高値（日付） 608.71 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 13.8 （倍）

52週安値（日付） 191.28 ( 20/03/18 ) PBR 12.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.67 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 22.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 47.0 （過去6ヶ月間） 25.3 （%）

96.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.17 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

2,348億㌦

24兆8,606億円

02/25



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

岡安証券

台湾セミコンダクターADR(TSM)

世界最大の半導体受託製造企業

ニューヨーク 半導体受託製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

顧客の製品製造を受託する、専業ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰﾋﾞｼﾞﾈｽの先駆企業。

TSMCﾌﾞﾗﾝﾄﾞでの設計、製造、販売を一切行なわないことで、顧客

との競争を排除。世界最大の半導体製造ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰとして、2019年

には499の顧客企業を対象に、10,761個の製品を製造。同社が製

造する半導体はｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ、通信、産業向けと多岐に渡り、あらゆる

場面で使用されている。

□主要顧客は世界的企業： 主要顧客には、ｱｯﾌﾟﾙ、ｸｱﾙｺﾑ、ﾌｧｰ

ｳｪｲ、ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ、ｱﾄﾞﾊﾞﾝｽﾄ･ﾏｲｸﾛ･ﾃﾞﾊﾞｲｽ等、世界的大企業が名

を連ねている。これらの企業はｽﾏﾎ、ｻｰﾊﾞｰ等で使用される最高水

準の半導体の製造を同社に委託している。中でも最大顧客のｱｯﾌﾟ

ﾙは全売上高の20%程度を占めていると見られる。

□21年の設備投資を大幅増額し業界をﾘｰﾄﾞ： 同社は2021年の設備

投資計画を前年比45～62%増の250億～280億米ﾄﾞﾙに設定する

と発表。業界をﾘｰﾄﾞする先端半導体への需要急増や世界的な供給

不足に対応するため、20年の172億米ﾄﾞﾙから大幅増額を決めた。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （台湾㌦） （台湾㌦）

2019/12 1,069,985 ― 372,701 ― 345,264 ― 66.58 —

2020/12 1,339,255 25 566,784 52 517,885 50 99.86 —

2019/Q4 317,237 ― 124,244 ― 116,035 ― 22.37 —

2020/Q4 361,533 14 157,120 26 142,766 23 27.53 —

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 126 ( ) 実績PER 35.1 （倍）

52週高値（日付） 142.19 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 13.6 （倍）

52週安値（日付） 42.7 ( 20/03/19 ) PBR 9.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.42 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 16.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 57.4 （過去6ヶ月間） 29.8 （%）

133.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.85 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

株主資本利益率(ROE)

6,534億㌦

69兆1,803億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 15

岡安証券

アドバンスト･マイクロ･デバイス(AMD)

インテルやエヌビディアのライバル半導体メーカー。市場シェア獲得に期待

ナスダック 半導体

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1969年設立の老舗半導体ﾒｰｶｰ。現在は演算処理（CPU）･画像処

理用半導体（GPU）、ﾁｯﾌﾟｾｯﾄの開発･販売専業企業。2006年に

GPU大手のATI社を買収、2011年に画像処理機能統合型半導体

APUを市場投入。APUは最新「Xbox ｼﾘｰｽﾞX/S」、「ﾌﾟﾚｲｽﾃｰｼｮﾝ5」

等に採用され、据置型ｹﾞｰﾑ機市場で存在感。部門別売上構成比

（19年度）はCPU･GPUが70%、APU等の組込み半導体が30%。

□ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに大きく劣後も巻き返し目指す： AMDはｲﾝﾃ

ﾙのCPUやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱのGPUに対抗製品を提供できる稀有な半導体

企業。ただPCやｻｰﾊﾞｰ向けCPUがｲﾝﾃﾙが圧倒的ｼｪｱ。GPUの分野

でもｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに後塵を拝している。ただ近年は優秀な半導体設計

者を他社から引き戻し、半導体の性能に大きな影響を与える微細

化でｲﾝﾃﾙに先行、巨人ｲﾝﾃﾙの牙城の切り崩しにかかる。

□ｻﾞｲﾘﾝｸｽ買収を発表： 20年10月27日にｻﾞｲﾘﾝｸｽを350億ﾄﾞﾙ

で買収すると発表。全額株式交換で、ｻﾞｲﾘﾝｸｽ株1株に付き、AMD

株1.7234株を割り当てる。2021年末までの買収完了を見込む。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 6,731 4 631 40 341 1 0.30 0.00

2020/12 9,763 45 1,369 117 2,490 630 2.06 0.00

2019/Q4 2,127 ― 348 ― 170 ― 0.15 0.00

2020/Q4 3,244 53 570 64 1,781 948 1.45 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 82.42 ( ) 実績PER 80.6 （倍）

52週高値（日付） 99.22 ( 21/01/11 ) 株価売上高比率 10.0 （倍）

52週安値（日付） 36.75 ( 20/03/18 ) PBR 17.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -4.6 （過去6ヶ月間） 57.5 （%）

73.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.19 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/25

998億㌦

10兆5,694億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

エヌビディア(NVDA)

「人工知能（AI）」、「自動運転」の新市場に半導体を供給

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成はｹﾞｰﾑ市場

向けが43%、視覚化技術に関するﾌﾟﾛ向けが5%、AIを含むﾃﾞｰﾀｾﾝﾀ

ｰ向けが45%、自動車向けが3%、OEM&IPが4%（20年5-7月期）。

□「ＡＩ」の計算処理に同社GPUが活躍： ＩＢＭやｱﾏｿﾞﾝ、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄ、

ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄなどのＩＴ大手各社は「深層学習（自ら学ぶ）」といった新

技術を用いた人工知能の計算処理に同社半導体を利用している。

□四半期売上高50億ﾄﾞﾙ突破： 20年11月-21年1月期業績は、売

上高は前年同期比61%増の50億ﾄﾞﾙとなり、四半期ﾍﾞｰｽで過去最

高を記録、部門別ではｹﾞｰﾑ部門が最新ｸﾞﾗﾌｨｯｸｽｶｰﾄﾞが人気を集

め67%増の25億ﾄﾞﾙを売上げ、けん引した。一方会社側は、供給を

増やしても2-4月期は在庫が低水準にとどまる可能性が高いとし、ﾌ

ｧﾝﾄﾞﾘｰの供給制約の影響を受けるおそれがあるとした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2020/01 10,918 -7 2,846 -25 2,796 -32 4.52 0.64

2021/01 16,675 53 4,532 59 4,332 55 6.90 0.64

2020/Q4 3,105 ― 990 ― 950 ― 1.53 0.16

2021/Q4 5,003 61 1,507 52 1,457 53 2.31 0.16

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 532.3 ( ) 実績PER 65.9 （倍）

52週高値（日付） 614.89 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 19.7 （倍）

52週安値（日付） 180.77 ( 20/03/18 ) PBR 19.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.12 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 4.4 （過去6ヶ月間） 29.8 （%）

103.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/25

3,295億㌦

34兆8,835億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 17

岡安証券

ペイパル･ホールディングス(PYPL)

オンライン決済サービス大手。安心、簡単、受渡し保証などを武器に勢力拡大中

ナスダック

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

98年創業の米ｵﾝﾗｲﾝ決済ｻｰﾋﾞｽ大手。02年にｲｰﾍﾞｲにより買収さ

れ、15年7月に分離･独立した。事前登録したｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞや銀行口

座を用いてﾈｯﾄで代金決済するｻｰﾋﾞｽ等を展開、決済の堅固な安

全性や利便性の高さが特徴。19年の取引処理件数は前年比25%

増の124億件。世界の100以上の通貨の支払いに対応。地域別売

上構成は米国が53%、その他が47%（19年実績）。

□野心的目標を設定： 同社は2月11日、投資家向け説明会を開催

し、25年までの長期目標を提示。稼動ｱｶｳﾝﾄ数を7.5億口座（年平

均成長率+15%）、決済取扱高を2.8兆ﾄﾞﾙ（同+25%）、売上高を

500億ﾄﾞﾙ（同+20%）とした。稼動ｱｶｳﾝﾄ数は20年末時点の3.77億

口座から倍増する計画で、22年以降に加速するとした。

□仮想通貨事業に参入： 同社は20年10月21日、暗号資産（仮想

通貨）による支払いｻｰﾋﾞｽを始めると発表。まずはじめに、ﾍﾟｲﾊﾟﾙの

ｱｶｳﾝﾄ上でﾋﾞｯﾄｺｲﾝなど4種類の仮想通貨の取扱いを開始する。そ

の上で、2021年初めに約2,600万の加盟店で商品･ｻｰﾋﾞｽの購入

に仮想通貨を使えるようにするとした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

インターネットサービス

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 17,772 15 2,719 24 2,459 20 2.07 0.00

2020/12 21,454 21 3,289 21 4,202 71 3.54 0.00

2019/Q4 4,961 ― 799 ― 507 ― 0.43 0.00

2020/Q4 6,116 23 963 21 1,567 209 1.32 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 253.94 ( ) 実績PER 103.0 （倍）

52週高値（日付） 309.12 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 13.9 （倍）

52週安値（日付） 82.12 ( 20/03/23 ) PBR 14.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 25.9 （過去6ヶ月間） 22.8 （%）

131.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.07 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/25

2,974億㌦

31兆4,866億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

スクエア(SQ)

決済サービスを中心に幅広くフィンテック事業を手がける新興系企業

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

中小零細企業向けのｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ読み取り機器のﾊﾟｲｵﾆｱとして

2009年に創業したﾌｨﾝﾃｯｸ･ﾍﾞﾝﾁｬｰ。ｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ業界の加盟店

契約業者の1社に位置付けられるが、従来型の同業他社と比べ簡

単で導入しやすく、入金処理が早いなどの特長から中小企業向けの

ｶｰﾄﾞ決済ｻｰﾋﾞｽの需要を急速に取り込むことに成功した。近年では

金融総合ｱﾌﾟﾘ「ｷｬｯｼｭｱｯﾌﾟ」の成長が業績を牽引する。

□ｵﾝﾗｲﾝ戦略を加速： ｺﾛﾅ禍で同社が得意とする実店舗での決済

ｻｰﾋﾞｽが制限される中、ｵﾝﾗｲﾝ戦略を加速させる。同社の「ｽｸｴｱ･

ｵﾝﾗｲﾝ･ｽﾄｱ」を利用すれば、売り手が実店舗で取り扱っている商品

をｽﾑｰｽﾞにﾈｯﾄ通販に移行できる。

□ｺﾛﾅ対策経済法案が追い風に： ｺﾛﾅ対策経済法案（通称CARES 

Act）に基づく失業給付金の支払いは金融総合ｱﾌﾟﾘ「ｷｬｯｼｭｱｯﾌﾟ」

の成長に追い風となっている。ｱﾌﾟﾘの口座に直接入金されることか

ら、ｱﾌﾟﾘを通じた決済や個人間送金、株式･ﾋﾞｯﾄｺｲﾝ投資が急増し

ている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

決済サービス

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 4,714 43 27 黒転 375 黒転 0.81 0.00

2020/12 9,498 101 -19 赤転 213 -43 0.44 0.00

2019/Q4 1,313 ― 17 ― 391 ― 0.83 0.00

2020/Q4 3,159 141 45 160 294 -25 0.59 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 227.11 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 283.12 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 10.6 （倍）

52週安値（日付） 32.35 ( 20/03/18 ) PBR 38.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 46.5 （過去6ヶ月間） 9.7 （%）

194.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.73 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

1,032億㌦

10兆9,308億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

アプティブ(APTV)

ソフトウェア投資注力の自動車部品メーカー

ニューヨーク 自動車部品

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

自動車部品ﾒｰｶｰ。1994年にｾﾞﾈﾗﾙ･ﾓｰﾀｰｽﾞ（GM）内に設立された

自動車部品ｸﾞﾙｰﾌﾟを母体とする。1995年にﾃﾞﾙﾌｧイ･オートモーテ

ィブ･システムズに社名変更し、1999年に完全な公開会社として分

社化された。2005年に経営破綻し、GMのもとで経営立て直しが進

められ、2009年に新生ﾃﾞﾙﾌｧｲが設立。2017年にﾊﾟﾜｰﾄﾚｲﾝ部品

事業をｽﾋﾟﾝｵﾌし、現在の社名「ｱﾌﾟﾃｨﾌﾞ」となった。

□自動車の電動化対応で事業構造を大きく転換： 近年は、ｴｱｺﾝ部

門や駆動装置部門を次々とｽﾋﾟﾝｵﾌし、ｿﾌﾄｳｪｱ投資を積極化。自

動車の電動化や自動運転化により、自動車部品の利用品目は急

減することが見込まれ、従来型のﾊｰﾄﾞ事業から、ｿﾌﾄ事業へ大きく

舵を切る。

□自動運転に注力： ｱﾌﾟﾃｨﾌﾞは配車ｻｰﾋﾞｽのﾘﾌﾄと組み、ﾛﾎﾞｯﾄﾀｸ

ｼｰの実証実験にも注力している。米ﾗｽﾍﾞｶﾞｽでは、ﾘﾌﾄのｱﾌﾟﾘを通

じて同社のﾛﾎﾞｯﾄﾀｸｼｰの配車が可能となっており、2018年5月に実

証実験を開始して以来、2020年2月には有料配車回数が10万回

の大台に到達した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 14,357 -1 1,276 -13 990 -7 3.85 0.88

2020/12 13,066 -9 2,118 66 1,804 82 6.66 0.22

2019/Q4 3,596 ― 324 ― 230 ― 0.90 0.22

2020/Q4 4,212 17 446 38 299 30 1.04 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 147.44 ( ) 実績PER 73.1 （倍）

52週高値（日付） 159.5 ( 21/02/16 ) 株価売上高比率 3.0 （倍）

52週安値（日付） 29.22 ( 20/03/18 ) PBR 5.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) -75.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 72.7 （過去6ヶ月間） 30.2 （%）

81.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.60 （ 対S&P500 ）

398億㌦

4兆2,150億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

岡安証券

ネクステラ･エナジー(NEE)

風力などの環境配慮型の発電に特化する電力会社

ニューヨーク 公益（電力･ガス）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ等の発電･販売を手掛ける持株会社。風力、太

陽光、液化天然ｶﾞｽによる環境負荷の小さい発電所を中心に運営

し、子会社を通じて複数の原子力発電所も保有する。持株会社は

主に、ﾌﾛﾘﾀﾞﾊﾟﾜｰ&ﾗｲﾄ（FPL）とﾈｸｽﾃﾗ･ｴﾅｼﾞｰ･ﾘｿｰｼｰｽﾞ（NEER）か

ら構成される。持株会社のﾙｰﾂであるFPLは1925年創業、1950年

にNY市場に上場。2010年に持株会社「ﾈｸｽﾃﾗ･ｴﾅｼﾞｰ」を設立。

□環境配慮型発電に特化： 売上高のおよそ3割を占めるNEERはよ

り環境配慮型の発電に注力している。NEERの発電量の64%が風力

発電、11%が太陽光発電と全発電量の4分の3が再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ

に占められている。風力や太陽光発電の発電ｺｽﾄは年々低下して

きており、経済合理性の観点からも注目を集めている。

□ESG投資でも注目： 近年、環境配慮や企業統治の優れた企業に

投資する「ESG投資」が活発化しており、これらの対応が重要視され

る。同社はS&PのESG評価でも、ｾｸﾀｰ最高の評価を受けるなど、機

関投資家の評価も高く、今後も環境に配慮した取組みを続ける。 株 価 チ ャ ー ト （ 2017年以降･月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2019/12 19,204 ― 5,353 ― 3,769 ― 1.94 1.25

2020/12 17,997 -6 5,116 -4 2,919 -23 1.48 1.40

2019/Q4 4,588 ― 878 ― 975 ― 0.50 0.3125

2020/Q4 4,395 -4 941 7 -5 赤転 0.00 0.3500

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 74.06 ( ) 実績PER 32.6 （倍）

52週高値（日付） 87.69 ( 21/01/25 ) 株価売上高比率 8.1 （倍）

52週安値（日付） 43.705 ( 20/03/23 ) PBR 4.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.08 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 14.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 5.3 （過去6ヶ月間） 7.9 （%）

9.6 （過去1年間） 株式ベータ 0.95 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/25

株主資本利益率(ROE)

1,451億㌦

15兆3,669億円



株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

※信用取引を行う場合は、委託保証金を担保として差し入れていただきます。委託保証金は、売買代金の３０％以上で、かつ１００万円以上が必要です。
また、信用取引を行う場合は、対象となる株式等または指標等の価格変動により損失の額がお客様の差し入れた委託保証金の額を上回るおそれ（元本
超過損リスク）があります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会


