
岡安証券
～注目･外株銘柄～
（2023年9月）

＜8月に追加＞

P1 【半導体設計】 ケイデンス･デザイン･システムズ（CDNS)

＜継続＞

P2 【ハイテク主力】 アップル（AAPL)

P3 【ハイテク主力】 アルファベット（GOOGL)

P4  【クラウド】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P5 【クラウド】 マイクロソフト（MSFT）

P6 【ハイテク主力】 メタ・プラットフォームズ（META)

P7 【動画配信】 ネットフリックス（NFLX)

P8 【IT大手】 ＩＢＭ（ＩＢＭ）

P9  【SaaS系企業】 アドビ（ADBE)

P10 【SaaS系企業】 サービスナウ（NOW)

P11 【半導体】 エヌビディア（NVDA）

P12 【半導体】 アドバンスト・マイクロ・デバイセズ（AMD)

P13 【半導体】 ASMLホールディングADR（ASML)

P14 【セキュリティ】 パロアルト･ネットワークス（PANW）

P15 【電気自動車】 テスラ（TSLA）

P16 【民間旅客機】 ボーイング（BA)

P17 【生活必需品】 プロクター&ギャンブル（PG）

P18 【飲料】 コカ･コーラ（KO）

P19 【製薬大手】 イーライ・リリー（LLY)

P20 【医療機器】 インテュイティブ・サージカル（ISRG)

【 米 国 市 場 ･ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜追加＞

半導体・電子部品設計ツール(EDA)企業

＜継続＞

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

インターネット小売世界最大手

ソフトウェア世界最大手

米SNS運営世界最大手

動画配信世界最大手

ＩＴ業界の老舗企業

クリエーター向けソフトウェア企業

企業向けIT管理ソフトウェア企業

画像処理半導体（GPU）開発企業

米ロジック半導体大手

オランダの半導体製造装置大手

次世代ファイアウォール機器専業大手

米電気自動車（EV）大手

世界最大級の民間旅客機製造企業

世界最大の日用品メーカー

グローバル展開の飲料大手

米製薬大手

手術ロボット世界最大手

（株価データ、株価指標は現地2023年8月30日現在）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 1

岡安証券

ケイデンス・デザイン・システムズ(CDNS)

半導体・集積回路の設計支援ソフトの世界大手

ナスダック ｱﾌﾟﾘｹｰｼｮﾝ・ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

世界中の電子ｼｽﾃﾑ企業及び半導体企業に小型で複雑な半導体

・集積回路、ICﾁｯﾌﾟ及び電子ﾃﾞﾊﾞｲｽの設計ができるEDA（半導体

設計の自動化ﾂｰﾙ）製品を開発、提供。同社の半導体設計ﾂｰﾙは

製品を市場投入するまでの時間を短縮させ、設計・開発・製造ｺｽﾄ

を削減させることに貢献。ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱやAMD、台湾TSMCや米IT大手

各社が同社EDAﾂｰﾙを使用、S&P500指数構成銘柄。

□半導体ﾒｰｶｰの名黒子役、ﾗｲﾊﾞﾙの少ないEDA業界： 顧客は半導

体企業や電子部品の開発企業。主要製品EDAの需要は顧客先の

開発･投資活動の盛況振りが左右する。EDA業界ではﾗｲﾊﾞﾙのｼﾉﾌﾟ

ｼｽや独ｼｰﾒﾝｽEDA（旧ﾒﾝﾀｰｸﾞﾗﾌｨｸｽ）と同社の3社しかなく、寡占

状態。専門分野を棲み分けしつつ、高い収益性を確保。

□今期2度目の業績見通しの上方修正： 23年4-6期決算では､前年

同期比14%増収､同17%増の最終増益の着地｡会社側はAI関連の

売上の強さを受けて今期2度目の上方修正を行い、23年度見通し

を売上高40.5億-40.9億ﾄﾞﾙ、純利益9.15億-9.31億ﾄﾞﾙとした。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 2,988 11 779 21 696 18 2.50 0.00

2022/12 3,562 19 1,074 38 849 22 3.09 0.00

2022/Q2 858 ― 283 ― 187 ― 0.68 0.00

2023/Q2 977 14 299 6 221 18 0.81 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 239.88 ( ) 実績PER 69.4 （倍）

52週高値（日付） 248.1 ( 23/07/20 ) 株価売上高比率 17.0 （倍）

52週安値（日付） 138.78 ( 22/11/04 ) PBR 22.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 24.3 （過去6ヶ月間） 32.2 （%）

37.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.20 （ 対S&P500 ）

08/30

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

652億㌦

9兆5,344億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 2

岡安証券

アップル(AAPL)

デジタルIT機器の設計･販売大手。収益の多様化が進む。

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、12年以降は大規模な株主

還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と一線を

画す。15年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□新型ｱｲﾌｫｰﾝ発表ｲﾍﾞﾝﾄは9月12日： 今秋投入予定の新型ｱｲﾌ

ｫｰﾝは3年に一度の大型刷新に該当、ほぼ同時期に旧型「ｱｲﾌｫｰﾝ

10」以前の基本ｿﾌﾄのｻﾎﾟｰﾄが終了する予定で買い替え需要は例

年より大きいとされる。新製品発表ｲﾍﾞﾝﾄは9月12日、性能･価格帯

別にｱｲﾌｫｰﾝ4種と次世代ｱｯﾌﾟﾙ･ｳｵｯﾁが披露される予定。発売

開始直後の売れ行き観測は株価にも影響を与える可能性がある。

□生成AIを独自開発か： ｱｯﾌﾟﾙはｵｰﾌﾟﾝAIやｸﾞｰｸﾞﾙ等と同様に独

自の生成AI（大規模言語ﾓﾃﾞﾙ）を開発中と一部ﾒﾃﾞｨｱで7月に報じ

られた。「ｱｯﾌﾟﾙGPT」と呼ぶﾁｬｯﾄﾎﾞｯﾄも作られたという。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/09 365,817 33 108,949 64 94,680 65 5.61 0.865

2022/09 394,328 8 119,437 10 99,803 5 6.11 0.900

2022/Q3 82,959 ― 23,076 ― 19,442 ― 1.20 0.230

2023/Q3 81,797 -1 22,998 -0 19,881 2 1.26 0.240

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 187.65 ( ) 実績PER 31.5 （倍）

52週高値（日付） 198.22 ( 23/07/19 ) 株価売上高比率 7.7 （倍）

52週安値（日付） 124.18 ( 23/01/03 ) PBR 48.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.51 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 27.3 （過去6ヶ月間） 160.1 （%）

18.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.16 （ 対S&P500 ）

08/30

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆9,338億㌦

429兆0336億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手。ネット広告の次の収益基盤を模索

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は181,798人（23年6月末）。

□広告事業が増収転換、AI新ｻｰﾋﾞｽの関心高く： 23年4-6月期決算

では検索やﾕｰﾁｭｰﾌﾞの広告が持ち直し、ﾈｯﾄ広告収入が1-3月期の

前年同期比ﾏｲﾅｽ成長から増収転換した。またｸﾗｳﾄﾞ事業も2四半期

連続の営業黒字を達成、文書編集する生成AI「ﾃﾞｭｴｯﾄAI」の新ｻｰﾋﾞ

ｽに顧客が高い関心を示すなどの反響があったとした。

□生成AIの業務用ﾂｰﾙをﾏｲｸﾛｿﾌﾄと同額設定： ｸﾞｰｸﾞﾙは8月29日

に企業向け生成AIﾂｰﾙのｻｰﾋﾞｽ「ﾃﾞｭｴｯﾄAI」の概要を発表。文書･ﾒｰﾙ

･ｽﾗｲﾄﾞ作成が出来、顧客の業務を支援する。既に100万人にﾃｽﾄさ

れ、1人当り月額30ﾄﾞﾙとﾏｲｸﾛｿﾌﾄの「ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ」と同額の料金設定と

し、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄやﾁｬｯﾄGPTのｵｰﾌﾟﾝAIに対抗する構え。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 257,637 41 78,714 91 76,033 89 5.61 0.00

2022/12 282,836 10 74,842 -5 59,972 -21 4.56 0.00

2022/Q2 69,685 ― 19,453 ― 16,002 ― 1.21 0.00

2023/Q2 74,604 7 21,838 12 18,368 15 1.44 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 135.88 ( ) 実績PER 27.6 （倍）

52週高値（日付） 136.57 ( 23/08/29 ) 株価売上高比率 6.0 （倍）

52週安値（日付） 83.34 ( 22/11/03 ) PBR 6.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 50.9 （過去6ヶ月間） 23.3 （%）

24.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.13 （ 対S&P500 ）

08/30

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1兆7,199億㌦

251兆5125億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 4

岡安証券

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手。ネット通販とクラウド受託サービス事業双方が成長

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、95年にｻｰﾋﾞｽ

開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端末

「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で個

人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、法

人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。近年はAI家電の

ｽﾋﾟｰｶｰ型のｴｺｰが世界中でﾋｯﾄ。本社はﾜｼﾝﾄﾝ州ｼｱﾄﾙ。

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

□生成AIに参入： ｱﾏｿﾞﾝは4月13日、ｸﾗｳﾄﾞを通じ、文書などを自

動で作成する生成人工知能（AI)を提供すると発表。ｸﾗｳﾄﾞ事業の

AWSを通じて、自社開発の生成AIや新興企業が開発した技術の基

盤を提供する。生成AIを巡っては、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄなどの米IT大手が開発

を競っており、ｱﾏｿﾞﾝは外部の技術も活用することで差別化を図る。

□有料会員の特売ｲﾍﾞﾝﾄで過去最高：ｱﾏｿﾞﾝは会員向けの特売ｲﾍﾞ

ﾝﾄ「ﾌﾟﾗｲﾑﾃﾞｰ」を7月11-12日に開催、初日の売上が単日の売上と

して過去最高を更新、また2日間で世界中で3.75億以上の商品が

購入されたことを公表した。10月にも「ﾌﾟﾗｲﾑﾃﾞｰ」を実施する予定。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 469,822 22 24,879 9 33,364 56 3.24 0.00

2022/12 513,983 9 12,248 -51 -2,722 赤転 -0.27 0.00

2022/Q2 121,234 ― 3,317 ― -2,028 ― -0.20 0.00

2023/Q2 134,383 11 7,681 132 6,750 黒転 0.65 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 135.07 ( ) 実績PER 92.5 （倍）

52週高値（日付） 143.625 ( 23/08/04 ) 株価売上高比率 2.6 （倍）

52週安値（日付） 81.44 ( 23/01/06 ) PBR 8.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 43.3 （過去6ヶ月間） 8.7 （%）

4.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.29 （ 対S&P500 ）

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

203兆8028億円

08/30

1兆3,936億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手。生成AI技術実装・クラウド事業で成長回帰へ

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」やﾃﾞｰﾀ受託管理の

「ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが成長けん引役である。

□生成AIのｻｰﾋﾞｽ料金設定を発表： 業務用ｿﾌﾄ｢ｵﾌｨｽ｣と連動す

る新たなAIﾂｰﾙ(ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ)を現状は企業向け試験運用の段階なが

ら、1ﾕｰｻﾞ当たり月額30ﾄﾞﾙで提供すると発表。機密性を高めた企

業用の検索ｴﾝｼﾞﾝ「ﾋﾞﾝｸﾞ」を「ﾏｲｸﾛｿﾌﾄ365」に追加して単体でも

1ﾕｰｻﾞ当たり月額5ﾄﾞﾙで提供する見込み。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/06 198,270 18 83,383 19 72,738 19 9.65 2.48

2023/06 211,915 7 88,523 6 72,361 -1 9.68 2.66

2022/Q4 51,865 ― 20,534 ― 16,740 ― 2.23 0.62

2023/Q4 56,189 8 24,254 18 20,081 20 2.69 0.68

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 328.79 ( ) 実績PER 33.6 （倍）

52週高値（日付） 366.77 ( 23/07/18 ) 株価売上高比率 11.6 （倍）

52週安値（日付） 213.46 ( 22/11/04 ) PBR 11.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.83 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 9.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 31.8 （過去6ヶ月間） 38.8 （%）

25.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.13 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

2兆4,428億㌦

357兆2398億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

メタ・プラットフォームズ(META)

38億人のユーザーを抱える世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、会員数（月間稼動、ｲﾝｽ

ﾀｸﾞﾗﾑなども含む）は全世界で38.8億人（23年4-6月期）。 ﾏｰｸ・

ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ・ｽﾄｰﾘｰは映画

化された。21年に社名を「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ」から現在の「ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ

ｽﾞ」に変更し、ﾒﾀﾊﾞｰｽに注力する姿勢を鮮明にした。本社はｶﾘﾌｫﾙ

ﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、従業員数は約71,469人（23年6月末時点）。

□AI向け基盤を無償提供： ﾒﾀは7月18日、対話型AIの技術基盤を

ﾏｲｸﾛｿﾌﾄの利用者に無償（ｵｰﾌﾟﾝｿｰｽ化）で提供すると発表。自社

の大規模言語ﾓﾃﾞﾙ「ﾗﾏ2」を商用利用を可能にし、優先ﾊﾟｰﾄﾅｰとし

てﾏｲｸﾛｿﾌﾄと提携した。多くの人が精査することで安全性が向上す

ることが狙い。ﾏｲｸﾛｿﾌﾄは顧客の多様なﾆｰｽﾞに応えた格好。

□短編動画「ﾘｰﾙｽﾞ」の収益化前進： 4-6月期決算発表の場でﾒﾀ

は、SNSで展開される短編動画「ﾘｰﾙｽﾞ」の1日の再生回数が2,000

億回に達したことや、年換算の収入額が10億ﾄﾞﾙを超えたことを発

表し、収益化困難とみられた短編動画事業で前進があったとした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 117,929 37 46,753 43 39,370 35 13.77 0.00

2022/12 116,609 -1 28,944 -38 23,200 -41 8.59 0.00

2022/Q2 28,822 ― 8,358 ― 6,687 ― 2.46 0.00

2023/Q2 31,999 11 9,392 12 7,788 16 2.98 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 295.1 ( ) 実績PER 23.7 （倍）

52週高値（日付） 326.2 ( 23/07/28 ) 株価売上高比率 6.4 （倍）

52週安値（日付） 88.1 ( 22/11/04 ) PBR 5.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 68.7 （過去6ヶ月間） 17.4 （%）

87.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.21 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

7,593億㌦

111兆0459億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

ネットフリックス(NFLX)

動画配信サービス最大手。広告付きプランで会員増と広告収入獲得を目指す

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。

祖業はﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙだが、現在は完全に動画配信にｼﾌﾄ。映

画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は自社制作番組を強化。

2021年に韓国ﾄﾞﾗﾏ「ｲｶｹﾞｰﾑ」が世界的に大ﾋｯﾄするなど、ｵﾘｼﾞﾅﾙ

･ｺﾝﾃﾝﾂの影響力は年々拡大。22年11月から広告付きﾌﾟﾗﾝの提

供を開始。23年6月末時点の会員数は全世界で約2.4億人。

□ｱｶｳﾝﾄ共有に厳格対処、ﾕｰｻﾞ数の増加要因に：ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽでは

1億人超が料金を支払わずに同社のｱｶｳﾝﾄを利用していると推定、

他人のｱｶｳﾝﾄを共有している視聴者に厳しく対応する措置を各地

で積極化した。結果、4-6月期の会員純増数は589万人と1-3月

期の175万人から急増した。他方、会員当りの売上が為替変動や

一部地域の値下げの影響から前四半期比減少した。

□広告なし格安ﾌﾟﾗﾝを廃止へ： 米国と英国で新規加入者向けの月

額9.99ﾄﾞﾙ基本ﾌﾟﾗﾝを止め、広告付きの同6.99ﾄﾞﾙﾌﾟﾗﾝか広告なし

の場合、同15.49ﾄﾞﾙからの設定し、会員当り売上の増加を目論む。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 29,698 19 6,195 35 5,116 85 11.24 0.00

2022/12 31,616 6 5,633 -9 4,492 -12 9.95 0.00

2022/Q2 7,970 ― 1,578 ― 1,441 ― 3.20 0.00

2023/Q2 8,187 3 1,827 16 1,488 3 3.29 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 434.67 ( ) 実績PER 45.8 （倍）

52週高値（日付） 485 ( 23/07/19 ) 株価売上高比率 6.0 （倍）

52週安値（日付） 211.81 ( 22/10/13 ) PBR 8.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 34.9 （過去6ヶ月間） 20.3 （%）

97.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.49 （ 対S&P500 ）

08/30

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

1,926億㌦

28兆1,691億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

Ｉ Ｂ Ｍ(IBM)

分社化で組織再編したIT（情報技術）業界の老舗。融合型クラウド、ブロックチェーンで巻き返しを図る

ニューヨーク ＩＴサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1910年設立。老舗企業でｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰｻｰﾋﾞｽ大手。米国特許取得の

年間件数では2８年連続の首位。1960‐70年代にﾒｲﾝﾌﾚｰﾑ（大型

汎用ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ）事業で一時代を築いた。近年は「ﾋﾞｯｸﾞﾃﾞｰﾀ」分析

やAIｽﾊﾟｺﾝ「ﾜﾄｿﾝ」で業界の新潮流を生んだ。他方、ｸﾗｳﾄﾞ化では

ｱﾏｿﾞﾝ等に後塵を拝した。NYﾀﾞｳ工業株平均及び、25年以上連続

増配企業からなるS&P500配当貴族指数の構成銘柄。

□組織再編進展、ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ強化： 2019年にｵｰﾌﾟﾝｿｰｽｿﾌﾄ大

手のﾚｯﾄﾞﾊｯﾄを買収、21年11月にはITｲﾝﾌﾗｻｰﾋﾞｽ事業を分社化、

ｵﾝﾌﾟﾚﾐｽ（自社運用）とｸﾗｳﾄﾞの融合型の「ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ」と人工

知能（ＡＩ）等の分野に経営資源のｼﾌﾄを図った｡5月にAIに代替され

る業務の採用を停止すると発表し、経費節減にも尽力する。

□法人向けAI「ﾜﾄｿﾝX」を発表： IBMは5月開催の年次ｲﾍﾞﾝﾄで法

人顧客向けの人工知能（AI)「ﾜﾄｿﾝX」を発表。処理能力の精度や

ﾃﾞｰﾀ管理能力を高めたという。7月19日の23年4-6月期決算の中

で経営陣は「ﾜﾄｿﾝX」の顧客企業の関心は高いと報告した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 57,350 ― 4,837 ― 5,743 ― 6.35 6.55

2022/12 60,530 6 1,156 -76 1,639 -71 1.80 6.59

2022/Q2 15,535 ― 1,722 ― 1,392 ― 1.53 1.65

2023/Q2 15,475 -0.4 2,000 16 1,583 14 1.72 1.66

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 146.86 ( ) 実績PER 16.8 （倍）

52週高値（日付） 153.16 ( 22/12/13 ) 株価売上高比率 2.2 （倍）

52週安値（日付） 115.55 ( 22/10/13 ) PBR 6.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 4.52 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 13.6 （過去6ヶ月間） 9.7 （%）

13.3 （過去1年間） 株式ベータ 0.76 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

1,338億㌦

19兆5,655億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

アドビ(ADBE)

グラフィックデザインやマーケティング分野に強いソフトウェア企業。画像生成AIを強化

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

画像加工/文書編集/ﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ・ｿﾌﾄの大手。身近な例では文書

ｿﾌﾄ「PDFﾌｧｲﾙ」が有名。画像加工ｿﾌﾄ「ﾌｫﾄｼｮｯﾌﾟ」、「ｲﾗｽﾄﾚｰﾀｰ」

等のｸﾘｴｰﾀｰ向けのｿﾌﾄが売上の6割を占め、収益の柱。2009年に

ｻｲﾄ閲覧解析のｵﾑﾁｭｱの買収を機にﾃﾞｼﾞﾀﾙﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ分野を強

化、19年1月にﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ自動化ｿﾌﾄのﾏﾙｹﾄを取得。本社はｶﾘﾌ

ｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は30,078名（23年5月末時点）。

□ｸﾗｳﾄﾞﾋﾞｼﾞﾈｽ転換の成功企業： ｱﾄﾞﾋﾞは他社に先駆け2012年に

従来のﾊﾟｯｹｰｼﾞ販売からｻﾌﾞｽｸﾘﾌﾟｼｮﾝ（継続課金）制へ転換を図り

現在、関連収入が9割を占め、営業利益率のV字回復も達成し成

功した企業として知られる。

□画像生成AI「ﾌｧｲｱﾌﾗｲ」： ｱﾄﾞﾋﾞは3月に簡単な文章をもとに画像

などを生成する画像生成AI（人工知能）「ﾌｧｲｱﾌﾗｲ」の試験版を公

開した。描きたいものの説明文を打ち込むと数秒で画像が出来上が

る仕組み。6月の決算発表では、試験公開以来5億の作品が生み

出されたと説明。ｱﾄﾞﾋﾞは今後、生成AI機能をｻﾌﾞｽｸ方式で提供し

ていく方針を示している。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/11 15,785 23 5,802 37 4,822 -8 10.02 0.00

2022/11 17,606 12 6,098 5 4,756 -1 10.10 0.00

2022/Q2 4,386 ― 1,529 ― 1,178 ― 2.49 0.00

2023/Q2 4,816 10 1,624 6 1,295 10 2.82 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 545.36 ( ) 実績PER 51.1 （倍）

52週高値（日付） 552.76 ( 23/07/31 ) 株価売上高比率 13.7 （倍）

52週安値（日付） 274.8 ( 22/09/27 ) PBR 16.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 68.3 （過去6ヶ月間） 33.7 （%）

45.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.49 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

2,486億㌦

36兆3,516億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

サービスナウ (NOW)

導入企業の内勤業務の効率化・費用削減に貢献し高成長する企業

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米ｸﾗｳﾄﾞ専業のｿﾌﾄｳｪｱ企業。企業向けの社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化、

業務ﾌﾟﾛｾｽの標準化を行う、社名と同じ「ｻｰﾋﾞｽﾅｳ」というｿﾌﾄｳｪｱ

をｸﾗｳﾄﾞ形式で販売、顧客数は7,700社超。地域別売上（22年度）

は北米65%、欧州等25%、ｱｼﾞｱ/太平洋が10% 。2004年設立、12

年6月にﾆｭｰﾖｰｸ上場。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員数は

21,377名（23年6月末）。2019年11月にS&P500指数に採用。

□日本の大手も採用する社内効率化ｸﾗｳﾄﾞ： 主力の業務効率改善

ｿﾌﾄ「ﾜｰｸﾌﾛｰｸﾗｳﾄﾞ」を中心に販売、社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化を通じて

社内の部署間のやり取りの遅滞や情報共有上の課題を解決し、より

効率的な業務の遂行が可能となる。ｸﾗｳﾄﾞのﾒﾘｯﾄを活かし、初期投

資負担が軽く、経費節減と社内の効率化が同時に図られ、ﾊﾟﾅｿﾆｯ

ｸ、ﾔﾝﾏｰ、NTTﾃﾞｰﾀなど、日本大手企業の導入実績がある。

□ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱと協業： ｻｰﾋﾞｽﾅｳとｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱは協業し、企業の社内ｼ

ｽﾃﾑに生成AI（人工知能）を導入しやすくする。ｻｰﾋﾞｽﾅｳのｸﾗｳﾄﾞ

ｻｰﾋﾞｽにｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱの対話型AIｻｰﾋﾞｽの開発基盤等を活用する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 5,896 30 257 29 230 94 1.13 0.00

2022/12 7,245 23 355 38 325 41 1.60 0.00

2022/Q2 1,752 ― 22 ― 20 ― 0.10 0.00

2023/Q2 2,150 23 117 432 1,044 5,120 5.08 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 588.24 ( ) 実績PER 224.2 （倍）

52週高値（日付） 614 ( 23/07/19 ) 株価売上高比率 14.9 （倍）

52週安値（日付） 337.22 ( 22/10/13 ) PBR 17.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 36.1 （過去6ヶ月間） 25.6 （%）

34.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.49 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/30

1,200億㌦

17兆5,489億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

エヌビディア(NVDA)

「人工知能（AI）」、「自動運転」の新市場に半導体を供給

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成は、AIを含む

ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けが56%、ｹﾞｰﾑ市場向けが34%、視覚化技術に関する

ﾌﾟﾛ向けが6%、自動車向けが3%、OEM&IPが2%（23年1月期）。

□「ＡＩ」の計算処理に同社GPUが活躍： ﾏｲｸﾛｿﾌﾄやｱﾏｿﾞﾝ、ｱﾙﾌｧ

ﾍﾞｯﾄ、ﾒﾀ等のＩＴ大手を中心に、人工知能の「機械学習（大量ﾃﾞｰﾀ

を用いて自ら学ぶ）」の計算処理に同社半導体を利用。ｺｱ（処理装

置）を多数連結した高性能･最高級GPUの販売単価は数万ﾄﾞﾙもの

もあるが、AIｲﾝﾌﾗの必須ｱｲﾃﾑとなっている。

□8-10月期見通しはさらに強気に：ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱが8月23日に発表した

23年8-10月期のｶﾞｲﾀﾞﾝｽでは、売上高を前年同期比2.6～2.8倍

の156.8億～163.2億ﾄﾞﾙとし、市場予想の125億ﾄﾞﾙを大幅に上回

る見通しを示した。会社側は「（AI関連のGPUの）生産能力を大幅に

拡大中で今年後半と来年で供給は大幅に増加する」とｺﾒﾝﾄした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/01 26,914 61 10,041 122 9,752 125 3.85 0.16

2023/01 26,974 0 4,224 -58 4,368 -55 1.74 0.16

2023/Q2 6,704 ― 499 ― 656 ― 0.26 0.04

2024/Q2 13,507 101 6,800 1,263 6,188 843 2.48 0.04

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 492.64 ( ) 実績PER 114.7 （倍）

52週高値（日付） 502.3 ( 23/08/24 ) 株価売上高比率 37.3 （倍）

52週安値（日付） 108.14 ( 22/10/13 ) PBR 44.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.03 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 112.2 （過去6ヶ月間） 40.2 （%）

218.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.66 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

12,168億㌦

1,77兆9,479億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

アドバンスト･マイクロ･デバイス(AMD)

インテルやエヌビディアのライバル半導体メーカー。市場シェア獲得に期待

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1969年設立の老舗半導体ﾒｰｶｰ。現在は演算処理（CPU）･画像処

理用半導体（GPU）、ﾁｯﾌﾟｾｯﾄの開発･販売専業企業。2006年に

GPU大手のATI社を買収、2011年に画像処理機能統合型半導体

APUを市場投入。APUは最新「Xbox ｼﾘｰｽﾞX/S」、「ﾌﾟﾚｲｽﾃｰｼｮﾝ5」

等に採用され、据置型ｹﾞｰﾑ機市場で存在感。22年にはﾌﾟﾛｸﾞﾗﾏﾌﾞ

ﾙ半導体に強みを持つ同業のｻﾞｲﾘﾝｸｽを買収した。

□ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに劣後も巻き返し目指す： AMDはｲﾝﾃﾙの

CPUやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱのGPUに対抗製品を提供できる稀有な存在。ただ

PCやｻｰﾊﾞｰ向けCPUではｲﾝﾃﾙの方がｼｪｱで勝り、GPUの分野でもｴ

ﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに後塵を拝す。ただ近年は優秀な半導体設計者を他社か

ら引き戻し、ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱの牙城の切り崩しを画策する。

□高性能AI用半導体を年後半投入： AMDは生成AIにも対応する

高性能GPU「MI300X」を23年第4四半期に投入する計画で、「1強

状態」 にあるｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに対抗する。また中国向けの輸出規制対応

の廉価版GPUを開発していることを第2四半期決算時に言及した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 16,434 68 3,648 166 3,162 27 2.57 0.00

2022/12 23,601 44 1,264 -65 1,320 -58 0.84 0.00

2022/Q2 6,550 ― 526 ― 447 ― 0.27 0.00

2023/Q2 5,359 -18 -20 赤転 27 -94 0.02 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 106.59 ( ) 実績PER 974.3 （倍）

52週高値（日付） 132.8 ( 23/06/13 ) 株価売上高比率 7.9 （倍）

52週安値（日付） 54.58 ( 22/10/13 ) PBR 3.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 35.6 （過去6ヶ月間） -0.0 （%）

22.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.49 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

1,722億㌦

25兆1,846億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

ＡＳＭＬホールディングADR(ASML)

オランダの半導体製造装置世界大手。「EUV露光」の唯一のメーカー

ナスダック 半導体製造装置

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｵﾗﾝﾀﾞの半導体製造装置ﾒｰｶｰ。半導体製造工程の前工程の装置

ﾒｰｶｰの2018年の売上規模で、首位の米ｱﾌﾟﾗｲﾄﾞ･ﾏﾃﾘｱﾙｽﾞに次ぐ

2位に位置する。半導体の回路をｼﾘｺﾝｳｴﾊ上に焼き付ける露光装

置のｼｪｱの約8割を抑える。1984年ｵﾗﾝﾀﾞのﾌｨﾘｯﾌﾟｽ社と半導体

商社ASMｲﾝﾀｰﾅｼｮﾅﾙに折半出資された会社が起源。本社はｵﾗﾝ

ﾀﾞ･ﾌｪﾙﾄﾞﾎｰﾍﾝ、従業員数は38,866人（23年7月時点）。

□EUV露光で世界をﾘｰﾄﾞ： 世界で唯一単独供給する「EUV露光装

置」は光源に屈折率の大きな極端紫外線を用いて、より細かい電子

回路を焼き付けることが可能で先端半導体の開発に大きく貢献。同

装置は1台1億ﾕｰﾛ以上と高額だが、2022年は40台を出荷した。

□EUV要因以外で通期売上高見通しを上方修正： 23年4-6月期決

算では23年の増収率見通しを従来の前期比+25%以上から+30%

へ引き上げたが、中国向けのDUV（深紫外線）装置が主因であり、

顧客の工場着工の遅れから23年EUV出荷台数予想を60台前後か

ら52台前後に引き下げた。

※2022年後半より、配当金支払い頻度が年2回から年4回へ変更

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （百万ﾕｰﾛ） （%） （ﾕｰﾛ） （ﾕｰﾛ）

2021/12 18,611 ― 6,750 ― 5,883 ― 14.34 3.35

2022/12 21,173 14 6,501 -4 5,624 -4 14.13 6.44

2022/Q2 5,431 ― 1,653 ― 1,411 ― 3.54 3.70

2023/Q2 6,902 27 2,205 37 1,942 38 4.93 1.69

通期業績

決算期

四半期業績

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株　価（米ドル） 669.56 ( ) 実績PER 32.7 （倍）

52週高値（日付） 771.77 ( 23/07/14 ) 株価売上高比率 9.4 （倍）

52週安値（日付） 363.31 ( 22/10/13 ) PBR 23.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.95 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 12.2 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 8.4 （過去6ヶ月間） 81.3 （%）

35.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.59 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

2,699億㌦

39兆4,739億円

08/30



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

岡安証券

パロアルト･ネットワークス(PANW)

次世代ファイアウォール機器専業大手。インターネットセキュリティ関連の代表格

ナスダック ｲﾝﾀｰﾈｯﾄｾｷｭﾘﾃｨ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2005年設立の「次世代ﾌｧｲｱｳｫｰﾙ」機器の専業大手。高度なｿﾌﾄ

ｳｪｱが組み込まれた製品は、ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ･ｾｷｭﾘﾃｨ上の「ﾌｧｲｱｳｫｰﾙ

（防火壁）」となり、外部ﾈｯﾄﾜｰｸからの攻撃や不正なｱｸｾｽに対して

自分達のﾈｯﾄﾜｰｸやｺﾝﾋﾟｭｰﾀを防御する役割を担う。次世代のﾌｧｲ

ｱｳｫｰﾙの特徴は、包括的なｾｷｭﾘﾃｨ対策を高速処理で行う点にあ

る。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ。

□統合型ｾｷｭﾘﾃｨ企業としての強み： 全世界で6万団体超の顧客を

抱え、日本ではｲﾝﾀｰﾈｯﾄｲﾆｼｱﾃｨﾌﾞ/ｻｲﾊﾞｰｴｰｼﾞｪﾝﾄ/KDDI/東京

大学等に導入実績あり。外からの攻撃を守るﾌｧｲｱｳｫｰﾙや最終端

末防御、ｸﾗｳﾄﾞ保護など幅広く網羅する統合型ｻｰﾋﾞｽが強み。無駄

なIT支出抑制とｾｷｭﾘﾃｨ環境の構築を両立したい企業ﾆｰｽﾞを取り

込み、従来型ｾｷｭﾘﾃｨ企業から市場ｼｪｱを奪取してきた。

□収益性改善を見据える中計目標： 中計では23-26年度の調整後

1株利益･年平均成長率20%以上、26年度の調整後営業利益率

28-29%（23年度：24%）、同利益率の長期目標を「30%台前半～

半ば」とし、収益性向上を中心的な財務目標に据えている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/07 5,502 29 -189 赤継 -267 赤継 -0.90 0.00

2023/07 6,893 25 387 黒転 440 黒転 1.28 0.00

2022/Q4 1,551 ― 15 ― 3 ― 0.01 0.00

2023/Q4 1,953 26 79 5.1倍 228 69倍 0.64 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 237.9 ( ) 実績PER 181.8 （倍）

52週高値（日付） 258.88 ( 23/07/05 ) 株価売上高比率 10.5 （倍）

52週安値（日付） 132.22 ( 23/01/12 ) PBR 41.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 26.3 （過去6ヶ月間） 44.9 （%）

27.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.07 （ 対S&P500 ）

08/30

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

728億㌦

10兆6,408億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 15

岡安証券

テスラ (TSLA)

従来の概念を覆した高級電気自動車メーカー

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界最大の電気自動車（EV）の専業ﾒｰｶｰ。高速･長

距離走行が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名

を「ﾃｽﾗ･ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。2020年12月にﾃｽﾗ株は

S&P500種指数に採用された。最高経営責任者(CEO)のｲｰﾛﾝ･ﾏｽ

ｸ氏は宇宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任するなど、世界を

代表するｶﾘｽﾏ経営者として知られる。

□充電規格はﾃｽﾗ式が主流に： ｾﾞﾈﾗﾙ･ﾓｰﾀｰｽﾞとﾌｫｰﾄﾞ･ﾓｰﾀｰは、

急速充電設備を巡り、ﾃｽﾗの充電規格を採用することを決めた。こ

れを受け、充電設備大手の米ﾁｬｰｼﾞ･ﾎﾟｲﾝﾄもﾃｽﾗの高速充電規格

「NACS」に対応するために自社ﾈｯﾄﾜｰｸを刷新すると表明。規格争

いが続いていたEV充電設備は、ﾃｽﾗ式への統合が加速する。

□値引き戦略が奏功してEV業界をﾘｰﾄﾞ： ﾃｽﾗの23年上期のEV販

売台数は前年同期比57%増の約89万台とBMW/ﾒﾙｾﾃﾞｽﾍﾞﾝﾂ/ﾌ

ｫﾙｸｽﾜｰｹﾞﾝ/ﾎﾟﾙｼｪの独大手の4社EV販売合計約60万台弱を上

回った。主戦場の中国や米国で値引き戦略等が奏功している。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 53,823 71 6,523 227 5,519 665 1.63 0.00

2022/12 81,462 51 13,656 109 12,556 128 3.62 0.00

2022/Q2 16,934 ― 2,464 ― 2,259 ― 0.65 0.00

2023/Q2 24,927 47 2,399 -3 2,703 20 0.78 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 256.9 ( ) 実績PER 72.6 （倍）

52週高値（日付） 313.8 ( 22/09/21 ) 株価売上高比率 8.6 （倍）

52週安値（日付） 101.83 ( 23/01/06 ) PBR 15.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 24.9 （過去6ヶ月間） 27.9 （%）

-7.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.66 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/30

8,154億㌦

119兆2440億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 16

岡安証券

ボーイング(BA)

航空機製造の世界大手。民間旅客機部門が復活の兆し

ニューヨーク 航空宇宙･防衛

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大の民間機及び軍用機ﾒｰｶｰ。回転翼航空機、電子及び防

衛ｼｽﾃﾑ、ﾐｻｲﾙ、ﾛｹｯﾄｴﾝｼﾞﾝ、衛星、衛星打ち上げ機等の幅広い

製品を世界90カ国以上に提供。主力の民間航空機部門は小型機

「737MAX」が2度の墜落事故を起こし、出荷･運航を停止していた

が、米連邦航空局（FAA)の承認を経て、20年12月に運航を再開。

NYﾀﾞｳ工業株平均採用銘柄。

□ｻｰﾋﾞｽ部門が航空業界の復活の恩恵享受： ﾎﾞｰｲﾝｸﾞは世界各地

の航空ｷｬﾘｱの保有する航空機を保守を請け負う「ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙｻｰﾋﾞｽ」

部門を強化中だが、旅客ｻｰﾋﾞｽ業のｺﾛﾅ禍の回復するに伴い収益

拡大。他部門と比べて安定収益源として貢献している。

□民間航空機の納入が持ち直し： 23年4-6月期決算では民間航空

機の納入機数は前年同期比12%増の136機に改善、製品品質関

連した特損計上のため営業赤字が続いたが、同社の現金収支は2

四半期振りに黒字転換、かつてのﾄﾞﾙ箱の民間航空機部門の営業

黒字化が年末から来年初めに達成可能な見通しを示した。 株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 62,286 7 -2,902 赤継 -4,202 赤継 -7.15 0.00

2022/12 66,608 7 -3,547 赤継 -4,935 赤継 -8.30 0.00

2022/Q2 16,681 ― 780 ― 193 ― 0.32 0.00

2023/Q2 19,751 18 -149 赤転 -149 赤転 -0.25 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 228.85 ( ) 実績PER ― （倍）

52週高値（日付） 243.02 ( 23/08/01 ) 株価売上高比率 1.9 （倍）

52週安値（日付） 120.99 ( 22/09/30 ) PBR － （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 13.5 （過去6ヶ月間） － （%）

41.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.08 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

1,380億㌦

20兆1,874億円

08/30



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 17

岡安証券

プロクター＆ギャンブル(PG)

世界最大の生活必需品メーカー。連続増配は66年目へ

ニューヨーク パーソナルケア用品

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大の日用品ﾒｰｶｰ。「P&G」のﾌﾞﾗﾝﾄﾞ名で家庭用品、ﾊﾟｰｿﾅﾙ

ｹｱ用品、工業用製品の製造･販売に従事。世界180ヶ国、約50億

人に製品を提供。1857年に設立、本社はｵﾊｲｵ州ｼﾝｼﾅﾃｨ。主力

製品は洗剤「ｱﾘｴｰﾙ」、紙おむつ「ﾊﾟﾝﾊﾟｰｽ」、化粧品「SK-Ⅱ」、ｼｬ

ﾝﾌﾟｰ「ﾊﾟﾝﾃｰﾝ」 等。22年4月に株主還元では66年連続して増配を

宣言。1932年からﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ30種平均構成銘柄に名を連ねる。

□ｲﾝﾌﾚ時代の「値上げ力」を市場は評価： P&Gのｼﾞｮﾝ･ﾒﾗｰCEOは

値上げに関して「過去18年間のうち、17年間で値上げは売上高にﾌﾟ

ﾗｽの影響をもたらした。より高いﾚﾍﾞﾙの商品を提供しさえすれば、

さらに値上げも可能」との認識を示して値上げ余地を強調する。

□米国の販売数量がﾌﾟﾗｽに： 7月28日発表の4-6月期決算は、前

年同期比5%増収、１1%の最終増益。値上げの影響で世界全体の

販売量減が継続したが米国の販売量は3%増を達成。24年6月期

は1株利益が前期比6～9％増の6.25～6.43ﾄﾞﾙになるとの見通しで

90憶ﾄﾞﾙの配当支払いと50～60億ﾄﾞﾙの自社株買いを計画する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/06 80,187 5 17,813 -1 14,742 3 5.81 3.523

2023/06 82,006 2 18,134 2 14,653 -1 5.90 3.6806

2022/Q4 19,515 ― 3,598 ― 3,052 ― 1.21 0.9133

2023/Q4 20,553 5 4,162 16 3,384 11 1.37 0.9407

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 154.04 ( ) 実績PER 26.2 （倍）

52週高値（日付） 158.35 ( 23/08/10 ) 株価売上高比率 4.5 （倍）

52週安値（日付） 122.18 ( 22/10/10 ) PBR 7.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 2.44 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 12.0 （過去6ヶ月間） 31.6 （%）

9.9 （過去1年間） 株式ベータ 0.74 （ 対S&P500 ）

3,631億㌦

53兆0,933億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/30



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 18

岡安証券

コカ･コーラ(KO)

60年連続増配実績を有する世界を代表する大手飲料メーカー

ニューヨーク 飲料

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

世界的な清涼飲料水ﾒｰｶｰ。世界200超の国や地域で500以上の

非ｱﾙｺｰﾙ飲料ﾌﾞﾗﾝﾄﾞを製造･販売。世界販売数量の7割前後を炭

酸飲料が占める。世界各地の瓶詰め（ﾎﾞﾄﾘﾝｸﾞ）会社に飲料の原液

を販売し、代表商品の「ｺｶ･ｺｰﾗ」の原液のﾚｼﾋﾟは、門外不出とされ

る。筆頭株主はﾊﾞﾌｪｯﾄ氏率いるﾊﾞｰｸｼｬｰ･ﾊｻｳｪｰ（出資比率9%）。

本社はｼﾞｮｰｼﾞｱ州ｱﾄﾗﾝﾀ、NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□ﾌﾞﾗﾝﾄﾞ力のあるｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ企業： 販売数量の8割が米国外とｸﾞﾛｰﾊﾞ

ﾙ化が進んだ企業であり、ｲﾝﾀｰﾌﾞﾗﾝﾄﾞ社調べのﾌﾞﾗﾝﾄﾞ力は飲料･食

料品ﾒｰｶｰでﾄｯﾌﾟ。飲料ﾌﾞﾗﾝﾄﾞには「ｺｶ･ｺｰﾗ」、「ﾀﾞｲｴｯﾄｺｰｸ」、「ﾐﾆ

ｯﾂﾒｲﾄﾞ」、「ﾊﾟﾜｰｴｲﾄﾞ」、「ﾌｧﾝﾀ」、「ｽﾌﾟﾗｲﾄ」等のﾌﾞﾗﾝﾄﾞがある。株

主還元では、これまで60年連続の増配実績を持ち、同銘柄は

S&P500配当貴族指数にも属する。

□価格効果で増収増益： 4-6月期業績は販売数量は前年同期比

横ばいだったが、値上げと高価格品の販売増で増収増益を確保。

今期の調整後1株利益成長率を為替中立ﾍﾞｰｽで+9～11%とした。

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 38,655 17 10,308 15 9,771 26 2.25 1.68

2022/12 43,004 11 10,909 6 9,542 -2 2.19 1.76

2022/Q2 11,325 ― 2,341 ― 1,905 ― 0.44 0.42

2023/Q2 11,972 6 2,401 3 2,547 34 0.59 0.44

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 60.47 ( ) 実績PER 23.1 （倍）

52週高値（日付） 64.99 ( 23/04/24 ) 株価売上高比率 5.9 （倍）

52週安値（日付） 54.015 ( 22/10/10 ) PBR 10.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 3.04 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.7 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 1.6 （過去6ヶ月間） 42.9 （%）

-2.7 （過去1年間） 株式ベータ 0.71 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

2,615億㌦

38兆2,408億円

08/30



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

イーライ･リリー(LLY)

インシュリンを世界初で開発した企業。肥満症やアルツハイマー型認知症治験薬に注目集まる

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国製薬大手。ｲﾝｼｭﾘﾝの実用化に世界で初めて成功した企業で

あり、神経系･内分泌･がん･循環器系の各分野で大型薬を販売。

2019年2月にがん治療薬の開発のﾛｷｿ･ｵﾝｺﾛｼﾞｰを買収、同年3月

に動物医薬品事業の分離を完了。2021年1月に神経変性疾患の

遺伝子治療薬を手がけるﾌﾟﾘﾍﾞｲﾙ･ｾﾗﾋﾟｭｰﾃｨｸｽを取得した。1876

年創業、本社はｲﾝﾃﾞｨｱ州ｲﾝﾃﾞｨｱﾅﾎﾟﾘｽ。

□肥満症やｱﾙﾂﾊｲﾏｰ症の新薬候補に脚光： 同社は競合よりも将

来の大型新薬候補が充実｡ひとつは既に2型糖尿病薬として新薬承

認された「ﾏﾝｼﾞｬﾛ（一般名ﾁﾙｾﾞﾊﾟﾁﾄﾞ）」の肥満症への適応拡大、

もう一つがｱﾙﾂﾊｲﾏｰ型認知症の治験薬「ﾄﾞﾅﾈﾏﾌﾞ（FDA申請中）」

であり、来期以降の売上への本格貢献が期待される。

□肥満症の治験薬「ﾚﾀﾄﾙﾁﾄﾞ」も過去最高の体重減少効果： 6月26

日に「ﾁﾙｾﾞﾊﾟﾁﾄﾞ」の後継の肥満症治験薬「ﾚﾀﾄﾙﾁﾄﾞ」が48週間の

最高用量の投与で平均体重減少率が24%に上ったとするﾌｪｰｽﾞⅡ

の治験結果を学会誌で発表した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

大手製薬

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 28,318 15 6,156 -15 5,582 -10 6.12 3.40

2022/12 28,541 1 6,806 11 6,245 12 6.90 3.92

2022/Q2 6,488 ― 1,091 ― 953 ― 1.05 0.98

2023/Q2 8,312 28 2,089 91 1,763 85 1.95 1.13

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 547.99 ( ) 実績PER 67.1 （倍）

52週高値（日付） 557.57 ( 23/08/30 ) 株価売上高比率 16.7 （倍）

52週安値（日付） 296.32 ( 22/09/21 ) PBR 47.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.82 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 15.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 76.1 （過去6ヶ月間） 66.3 （%）

78.5 （過去1年間） 株式ベータ 0.69 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

08/30

5,202億㌦

76兆0,747億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

岡安証券

インテュイティブ・サージカル(ISRG)

外科手術ロボットを製造･販売。手術件数の伸びが日本など海外中心に伸長

ナスダック 医療設備

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

株 価 チ ャ ー ト （ 2019年以降・月足 ）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」手術ｼｽﾃﾑ（遠隔操作型の外科手術ﾛﾎﾞｯﾄ）を製造・販

売する。切開部分は小さく、患者に負担の少ない手術を提供できる

のが特徴。日本の病院でも同社ﾛﾎﾞｯﾄ手術が普及。22年末時点の

稼動状況は、全世界で7,544台。22年度の全世界の手術件数実

績は約188万件。日本は570台以上が設置され、手術の保険適用

の範囲が広がる有望市場。

□体への負担の少ない医療を実現するﾛﾎﾞｯﾄ： 手術ﾛﾎﾞｯﾄ「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」

は執刀医の手の動きに連動した4本のﾛﾎﾞｯﾄｱｰﾑに手術器具が装

着され、執刀医は手術台から離れた机で3次元映像を見ながら

ｱｰﾑを遠隔操作する。切開部分が小さく、体内の細かい操作が

可能で出血量や手術後の痛みを減らせるほか、入院期間の短縮、

後遺症も少ないなど患者側に利点が多いとされる。

□4-6月期は手術件数の好調さが持続： 23年4-6月期業績では、

15%増収･16%営業増益の着地。「ﾀﾞﾋﾞﾝﾁ」を使った手術件数は前

年同期比で22%増加し、前四半期に続き好調さを維持、今期の手

術件数の伸びを前期比20-22%増と従来から上方修正した。

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2021/12 5,710 31 1,821 73 1,705 61 4.66 0.00

2022/12 6,222 9 1,577 -13 1,322 -22 3.65 0.00

2022/Q2 1,522 ― 398 ― 308 ― 0.85 0.00

2023/Q2 1,756 15 463 16 421 37 1.18 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 318.58 ( ) 実績PER 78.0 （倍）

52週高値（日付） 357.88 ( 23/07/19 ) 株価売上高比率 16.8 （倍）

52週安値（日付） 180.34 ( 22/10/13 ) PBR 9.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 38.9 （過去6ヶ月間） 11.9 （%）

54.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.32 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

08/30

1,119億㌦

16兆3,693億円



株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会
指定紛争解決機関：特定非営利法人 証券・金融商品あっせん相談センター


