
岡安証券
～注目･外株銘柄～
（2024年3月）

＜継続＞

P1 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 マイクロソフト（MSFT）

P2 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アップル（AAPL)

P3 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 エヌビディア（NVDA）

P4 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P5 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アルファベット（GOOGL)

P6 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 メタ・プラットフォームズ（META)

P7 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 テスラ（TSLA）

P8 【製薬大手】 イーライ・リリー（LLY)

P9  【SaaS系企業】 アドビ（ADBE)

P10 【SaaS系企業】 サービスナウ（NOW)

P11 【IT大手】 ＩＢＭ（ＩＢＭ）

P12 【半導体】 アドバンスト・マイクロ・デバイセズ（AMD)

P13 【半導体】 マイクロン・テクノロジー（MU)

P14 【半導体】 アプライド・マテリアルズ（AMAT)

P15 【半導体設計】 シノプシス（SNPS)

P16 【セキュリティ】 パロアルト･ネットワークス（PANW）

P17 【セキュリティ】 クラウドストライク･ホールディングス（CRWD)

P18 【配車･出前】 ウーバー･テクノロジーズ（UBER）

P19 【大手銀行】 シティグループ（C)

P20 【防衛元請】 ゼネラル・ダイナミクス（GD）

【 米 国 市 場 ･ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜継続＞

ソフトウェア世界最大手

デジタルIT機器の設計･販売大手

画像処理半導体（GPU）開発企業

インターネット小売世界最大手

インターネット検索世界最大手

米SNS運営世界最大手

米電気自動車（EV）大手

肥満症薬で注目される米製薬大手

クリエーター向けソフトウェア企業

企業向けIT管理ソフトウェア企業

ＩＴ業界の老舗企業

米ロジック半導体大手

メモリーチップの大手

半導体製造装置世界大手

半導体・電子部品設計ツール（EDA）大手

次世代ファイアウォール機器専業大手

エンドポイント･セキュリティの次世代リーダー的存在

配車サービス世界最大手

グローバル展開する総合金融サービス大手

防衛大手の連続増配企業

（株価データ、株価指標は現地2024年2月28日現在）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 1

岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手、生成AI技術実装・クラウド事業で成長回帰へ

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」やﾃﾞｰﾀ受託管理の

「ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが成長けん引役である。

□「ｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ95以来の革新」生成AIが実装へ： 23年に9月更新の

「ｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ11」にAI支援機能｢ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ｣を追加、商用ｻｰﾋﾞｽが開始

された。出資するｵｰﾌﾟﾝAIの基盤技術をﾌﾙ活用してAIに指示してﾊﾟ

ｿｺﾝ操作を代行できる。ｻﾌﾞｽｸ料金として大企業向けは1人月額30

ﾄﾞﾙに、中小企業･個人向けは月額20ﾄﾞﾙに設定された。 株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/06 198,270 18 83,383 19 72,738 19 9.65 2.48

2023/06 211,915 7 88,523 6 72,361 -1 9.72 2.72

2023/Q2 52,747 ― 20,399 ― 16,425 ― 2.20 0.68

2024/Q2 62,020 18 27,032 33 21,870 33 2.93 0.75

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 407.72 ( ) 実績PER 36.9 （倍）

52週高値（日付） 420.77 ( 24/02/09 ) 株価売上高比率 13.3 （倍）

52週安値（日付） 245.65 ( 23/03/02 ) PBR 12.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.74 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 26.0 （過去6ヶ月間） 39.2 （%）

63.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.08 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

3兆0,295億㌦

456兆5210億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 2

岡安証券

アップル(AAPL)

スマートフォン等のデジタル機器の設計･販売大手、高いブランド力が強み

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、12年以降は大規模な株主

還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と一線を

画す。2015年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□10-12月のｱｲﾌｫｰﾝ売上高6%増： 10-12月期は前年同期比2%

増収、13%最終増益。中国売上が同13%減と大幅に落ち込んだが、

ｱｲﾌｫｰﾝ世界販売は同6%増となり市場予想を上振れ、音楽･映像･

ﾃﾞｰﾀ保管等のｻｰﾋﾞｽ収入が同11%伸びた。会社側は1-3月期売上

は前年同期並みを想定する。

□AI機能強化路線へ： 次回6月更新の基本ｿﾌﾄ「iOS18」は多くの

新AI機能が含まれると報じられた。次世代「iPhone16」もAI機能搭

載のため仕様変更が行われ、半導体がより高性能化する可能性が

ある。10年間のEVの開発断念が2月末に伝わり、AI傾斜は必至。 株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/09 394,328 8 119,437 10 99,803 5 6.11 0.900

2023/09 383,285 -3 114,301 -4 96,995 -3 6.13 0.940

2023/Q1 117,154 ― 36,016 ― 29,998 ― 1.88 0.230

2024/Q1 119,575 2 40,373 12 33,916 13 2.18 0.240

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 181.42 ( ) 実績PER 28.3 （倍）

52週高値（日付） 199.615 ( 23/12/14 ) 株価売上高比率 7.4 （倍）

52週安値（日付） 143.9 ( 23/03/02 ) PBR 37.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.53 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 0.7 （過去6ヶ月間） 154.3 （%）

23.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.13 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆8,015億㌦

422兆1529億円

02/28
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岡安証券

エヌビディア(NVDA)

生成AIに欠かせない超高性能半導体を開発、AIインフラの一翼を担う

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成は、AIを含む

ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けが78%、ｹﾞｰﾑ市場向けが17%、視覚化技術に関する

ﾌﾟﾛ向けが3%、自動車向けが2%、OEM&IPが0.5%（24年1月期）。

□「AI」の計算処理に同社GPUが活躍： ﾏｲｸﾛｿﾌﾄなどＩＴ大手をはじ

め人工知能の「機械学習」の計算処理に同社の半導体が利用され

る。ｺｱ（処理装置）を多数連結した高性能･最高級GPUの販売単価

は数万ﾄﾞﾙのものもあるが、AIｲﾝﾌﾗの必須ｱｲﾃﾑとなっている。24年

第2四半期に高性能GPU「H200」の販売開始を予定する。

□11-1月期決算は市場予想を超過達成：11-1月期の売上高は前

年同期比3倍超の221億ﾄﾞﾙ、純利益が同8倍超の123億ﾄﾞﾙ、売上

･利益は市場予想を1割前後上回った。2-4月売上高見通しは240

億ﾄﾞﾙ±2%とした。CEOは製品需要は年内供給を上回り続けると予

想、供給拡大にもかかわらず、需要減速の兆しはないと言及した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/01 26,974 0 4,224 -58 4,368 -55 1.74 0.16

2024/01 60,922 126 32,972 8倍 29,760 7倍 11.93 0.16

2023/Q4 6,051 ― 1,257 ― 1,414 ― 0.57 0.04

2024/Q4 22,103 4倍 13,615 11倍 12,285 9倍 4.93 0.04

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 776.63 ( ) 実績PER 64.4 （倍）

52週高値（日付） 823.94 ( 24/02/23 ) 株価売上高比率 31.5 （倍）

52週安値（日付） 222.97 ( 23/03/13 ) PBR 45.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.02 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 65.8 （過去6ヶ月間） 91.5 （%）

234.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.63 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

1兆9,416億㌦

292兆5759億円
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岡安証券

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手、ネット通販とクラウド受託サービス事業の双方で競争優位

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、95年にｻｰﾋﾞｽ

開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端末

「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で個

人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、法

人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。近年はAI家電の

ｽﾋﾟｰｶｰ型のｴｺｰが世界中でﾋｯﾄ。本社はﾜｼﾝﾄﾝ州ｼｱﾄﾙ。

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

□ﾘｽﾄﾗ効果・AWS堅調・広告順調： 23年10-12月決算は収益性の

大幅改善を伴う増益の着地。人員削減などを通じた経費抑制が奏

功。売上内訳では歳末商戦が反映されたｵﾝﾗｲﾝ小売･直販は前年

同期比9%伸びたほか、ｸﾗｳﾄﾞのAWSが同13%増、広告は同27%増

で4四半期連続で伸びが加速。生成AIの買い物ｱｼｽﾀﾝﾄ「ﾙｰﾌｧｽ」

をﾓﾊﾞｲﾙｱﾌﾟﾘに導入すると発表した。

□NYﾀﾞｳ工業株平均採用： 指数管理会社ﾀﾞｳ･ｼﾞｮｰﾝｽﾞ･ｲﾝﾃﾞｨｼｰｽﾞ

は2月20日、ﾀﾞｳ工業株平均銘柄に薬局大手のｳｫﾙｸﾞﾘｰﾝ･ﾌﾞｰﾂに

代わってｱﾏｿﾞﾝ株式を26日付けで採用すると発表、ｳｫﾙﾏｰﾄと並び

米国の消費を代表する企業がﾀﾞｳ銘柄に加わった。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 513,983 9 12,248 -51 -2,722 赤転 -0.27 0.00

2023/12 574,785 12 36,852 201 30,425 黒転 2.90 0.00

2022/Q4 149,204 ― 2,737 ― 278 ― 0.03 0.00

2023/Q4 169,961 14 13,209 4.8倍 10,624 38倍 1.00 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 173.16 ( ) 実績PER 59.1 （倍）

52週高値（日付） 176.36 ( 24/02/26 ) 株価売上高比率 3.1 （倍）

52週安値（日付） 88.12 ( 23/03/13 ) PBR 8.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 30.1 （過去6ヶ月間） 17.5 （%）

83.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.29 （ 対S&P500 ）

1兆7,987億㌦

株価指標（バリュエーション）

271兆0429億円

02/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ
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今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手、ネット広告以外の収益基盤拡大も進行

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は182,502人（23年12月末）。

□収益性改善･成長加速： 23年10-12月期決算は検索やﾕｰﾁｭｰﾌﾞ

の広告やｸﾗｳﾄﾞなどの各部門で売上高の前年同期比の伸びが7-9月

期に比べて加速した。ｸﾗｳﾄﾞ事業は26%増収となり、市場予想を上回

った。またｺｽﾄ削減の取り組みも奏功して各部門利益率も改善した。

□MSと生成AI覇権争い： 文書等の自動作成用の生成AIﾂｰﾙ「ﾃﾞｭｴｯ

ﾄAI」は1人当り月額30ﾄﾞﾙとﾏｲｸﾛｿﾌﾄの「ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ」と同額に設定し対

抗。検索ｴﾝｼﾞﾝ搭載の生成AIﾊﾞｰﾄﾞはｼﾞｪﾐﾆに引き継がれ、ﾃｷｽﾄのみ

ならず、画像･音声の入出力も可能に。性能別に3種類あり、ﾓﾊﾞｲﾙ端

末から大規模ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰまであらゆるものに対応する。2月に入り、競合

ChatGPTが検索ｻｰﾋﾞｽを開発中と報道もあり、競争激化の様相。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 282,836 10 74,842 -5 59,972 -21 4.56 0.00

2023/12 307,394 9 84,293 13 73,795 23 5.80 0.00

2022/Q4 76,048 ― 18,160 ― 13,624 ― 1.05 0.00

2023/Q4 86,310 13 23,697 30 20,687 52 1.64 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 136.38 ( ) 実績PER 22.9 （倍）

52週高値（日付） 153.78 ( 24/01/29 ) 株価売上高比率 5.6 （倍）

52週安値（日付） 89.35 ( 23/02/28 ) PBR 6.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 4.1 （過去6ヶ月間） 27.4 （%）

51.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.12 （ 対S&P500 ）

1兆7,020億㌦

256兆4779億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

メタ・プラットフォームズ(META)

約40億人のユーザーを抱える世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、会員数（月間稼動、ｲﾝｽ

ﾀｸﾞﾗﾑなども含む）は全世界で39.8億人（23年10-12月期）。 ﾏｰ

ｸ・ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ・ｽﾄｰﾘｰは映

画化された。21年に社名を「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ」から現在の「ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫ

ｰﾑｽﾞ」に変更し、ﾒﾀﾊﾞｰｽに注力する姿勢を鮮明にした。本社はｶﾘﾌ

ｫﾙﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、従業員数は約67,317人（23年12月末時点）。

□売上加速･ﾘｽﾄﾗ効果で利益急増： 10-12月期の前年同期比･増

収率が+25%と22年の減収時期を経て再加速。短編動画広告の収

益改善やﾜｯﾂｱｯﾌﾟのﾋﾞｼﾞﾈｽﾒｯｾｰｼﾞ、小売連動広告等の新ﾀｲﾌﾟ

の広告やVR(仮想現実)端末「ﾒﾀ･ｸｴｽﾄ3」が伸長、人員削減･ｵﾌｨ

ｽ集約でｽﾘﾑ化が進んだ結果、利益急増が実現。初の現金配当の

開始も発表された。

□次世代大規模言語ﾓﾃﾞﾙ： 対話型ｱｼｽﾀﾝﾄ「ﾒﾀAI」は23年末に米

国で全面展開、次世代･独自大規模言語ﾓﾃﾞﾙ「ﾗﾏ（Llama）3」を7

月にも稼働させﾕｰｻﾞｰの質疑応答機能が強化されると報じられた。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 116,609 -1 28,944 -38 23,200 -41 8.59 0.00

2023/12 134,902 16 46,751 62 39,098 69 14.87 0.00

2022/Q4 32,165 ― 6,399 ― 4,652 ― 1.76 0.00

2023/Q4 40,111 25 16,384 156 14,017 201 5.33 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 484.02 ( ) 実績PER 28.1 （倍）

52週高値（日付） 494.26 ( 24/02/23 ) 株価売上高比率 9.2 （倍）

52週安値（日付） 171.43 ( 23/03/02 ) PBR 8.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.41 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 66.8 （過去6ヶ月間） 28.0 （%）

176.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.22 （ 対S&P500 ）

186兆0115億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

12,344億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

テスラ (TSLA)

従来の概念を覆す電気自動車メーカー最大手

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界最大の電気自動車（EV）の専業ﾒｰｶｰ。高速･長

距離走行が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名

を「ﾃｽﾗ･ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。2020年12月にﾃｽﾗ株は

S&P500種指数に採用された。最高経営責任者(CEO)のｲｰﾛﾝ･ﾏｽ

ｸ氏は宇宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任するなど、世界を

代表するｶﾘｽﾏ経営者として知られる。

□ﾄﾖﾀも北米充電規格はﾃｽﾗ式に： 23年前半にGMやﾌｫｰﾄﾞがこぞ

って急速充電設備利用を目的にﾃｽﾗが開発した充電規格「NACS」

の採用を決め、ﾃｽﾗ式の北米充電規格の業界標準化が加速した。

日本の自動車ﾒｰｶｰも日産、ﾎﾝﾀﾞに続き、ﾄﾖﾀ自動車も10月に北米

充電規格はﾃｽﾗ式にすることを発表、ﾃｽﾗの優位性が増した。

□次世代量産車の開発に集中：1月の決算発表で、24年の自動車

納車台数の伸びは23年（前期比38%増）を大きく下回る可能性に言

及。理由の一つに「次世代低価格量産車」の開発に専念することを

挙げた。また最初の生産工場はﾃｷｻｽ州ｷﾞｶﾞﾌｧｸﾄﾘｰになるとした。 株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 81,462 51 13,656 109 12,556 128 3.62 0.00

2023/12 96,773 19 8,891 -35 14,997 19 4.30 0.00

2022/Q4 24,318 ― 3,901 ― 3,687 ― 1.07 0.00

2023/Q4 25,167 3 2,064 -47 7,928 115 2.27 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 202.04 ( ) 実績PER 77.3 （倍）

52週高値（日付） 299.29 ( 23/07/19 ) 株価売上高比率 6.6 （倍）

52週安値（日付） 152.37 ( 23/04/27 ) PBR 10.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -15.4 （過去6ヶ月間） 27.9 （%）

-1.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.57 （ 対S&P500 ）

6,435億㌦

96兆9622億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

イーライ･リリー(LLY)

インシュリンを世界初で開発した企業、肥満症薬やアルツハイマー型認知症治験薬に注目高まる

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国製薬大手。ｲﾝｼｭﾘﾝの実用化に世界で初めて成功した企業で

あり、神経系･内分泌･がん･循環器系の各分野で大型薬を販売。

2019年2月にがん治療薬の開発のﾛｷｿ･ｵﾝｺﾛｼﾞｰを買収、同年3月

に動物医薬品事業の分離を完了。2021年1月に神経変性疾患の

遺伝子治療薬を手がけるﾌﾟﾘﾍﾞｲﾙ･ｾﾗﾋﾟｭｰﾃｨｸｽを取得した。1876

年創業、本社はｲﾝﾃﾞｨｱ州ｲﾝﾃﾞｨｱﾅﾎﾟﾘｽ。

□肥満症薬で売上急増、新薬開発も充実： 2型糖尿病治療薬「ﾏﾝ

ｼﾞｬﾛ」と同成分の肥満症治療薬「ｾﾞｯﾌﾟﾊﾞｳﾝﾄﾞ」の売上がけん引す

る格好で10-12月期売上は急増。両薬は「GLP‐1/GIP受容体作動

薬」で食欲抑制効果があり、肥満症薬市場の急成長の一翼を担う。

同社は注射剤の「ﾚﾀﾙﾄﾙﾁﾄﾞ(第3相段階)」と経口ﾀｲﾌﾟの「ｵﾙﾌｫｸﾞ

ﾘﾌﾟﾛﾝ (第3相段階) 」の肥満症の治験薬も開発する。

□ｱﾙﾂﾊｲﾏｰ症の治験薬は審査中： ｱﾙﾂﾊｲﾏｰ型認知症の治験薬

「ﾄﾞﾅﾈﾏﾌﾞ」は24年第1四半期の迅速承認、第4四半期のﾌﾙ承認

を想定、本格的な販売貢献は来年以降との見方を提示した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

大手製薬

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 28,541 1 6,806 11 6,245 12 6.90 3.92

2023/12 34,124 20 6,555 -4 5,240 -16 5.80 4.52

2022/Q4 7,302 ― 2,096 ― 1,938 ― 2.14 0.98

2023/Q4 9,353 28 2,509 20 2,190 13 2.42 1.13

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 757.64 ( ) 実績PER 80.6 （倍）

52週高値（日付） 793.76 ( 24/02/16 ) 株価売上高比率 20.0 （倍）

52週安値（日付） 309.2 ( 23/03/01 ) PBR 66.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.69 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 15.2 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 36.8 （過去6ヶ月間） 48.9 （%）

143.4 （過去1年間） 株式ベータ 0.67 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28

7,199億㌦

1,08兆4,791億円

株主資本利益率(ROE)



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

アドビ(ADBE)

グラフィックデザインやマーケティング分野に強いソフトウェア企業、画像生成AIを強化

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

画像加工/文書編集/ﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ・ｿﾌﾄの大手。身近な例では文書

ｿﾌﾄ「ｱｸﾛﾊﾞｯﾄ」が有名。画像加工ｿﾌﾄ「ﾌｫﾄｼｮｯﾌﾟ」、「ｲﾗｽﾄﾚｰﾀｰ」

等のｸﾘｴｰﾀｰ向けのｿﾌﾄが売上の6割を占め、収益の柱。2009年に

ｻｲﾄ閲覧解析のｵﾑﾁｭｱの買収を機にﾃﾞｼﾞﾀﾙﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ分野を強

化、19年1月にﾏｰｹﾃｨﾝｸﾞ自動化ｿﾌﾄのﾏﾙｹﾄを取得。本社はｶﾘﾌ

ｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾉｾﾞ、従業員数は29,945名（23年12月時点）。

□画像生成AI「ﾌｧｲｱﾌﾗｲ」： 簡単な文章を元に画像等を作成する

生成AI「ﾌｧｲｱﾌﾗｲ」を9月に商用提供開始、10月には次世代を披

露。描きたいものを文章で打ち込めば数秒で画像が出来上がる。試

験公開以来45億超の作品が生成され、機能は各製品の最上位版

に既に追加、11月より欧米ではｻﾌﾞｽｸ料金が約1割値上げされた。

□競合製品現る：「ChatGPT」で知られるｵｰﾌﾟﾝAIが動画生成AI「ｿﾗ

(SORA)」を2月に発表、文字から複雑な動画を生成でき競合ﾘｽｸが

高まった。ｱﾄﾞﾋﾞは2月20日に文書ｿﾌﾄのAIｱｼｽﾀﾝﾄのお試し版を発

表、3月14日に次回決算、3月26日に投資家説明会を予定。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/11 17,606 12 6,098 5 4,756 -1 10.10 0.00

2023/11 19,409 10 6,650 9 5,428 14 11.82 0.00

2022/Q4 4,525 ― 1,505 ― 1,176 ― 2.53 0.00

2023/Q4 5,048 12 1,743 16 1,483 26 3.23 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 551.82 ( ) 実績PER 45.6 （倍）

52週高値（日付） 638.23 ( 24/02/02 ) 株価売上高比率 13.0 （倍）

52週安値（日付） 321 ( 23/03/01 ) PBR 15.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 4.1 （過去6ヶ月間） 35.5 （%）

70.3 （過去1年間） 株式ベータ 1.46 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

2,494億㌦

37兆5,855億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

サービスナウ (NOW)

導入企業の内勤業務の効率化・費用削減に貢献し高成長する企業

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米ｸﾗｳﾄﾞ専業のｿﾌﾄｳｪｱ企業。企業向けの社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化、

業務ﾌﾟﾛｾｽの標準化を行う、社名と同じ「ｻｰﾋﾞｽﾅｳ」というｿﾌﾄｳｪｱ

をｸﾗｳﾄﾞ形式で販売、顧客数は7,700社超。地域別売上（23年度）

は北米64%、欧州等26%、ｱｼﾞｱ/太平洋が11% 。2004年設立、12

年6月にﾆｭｰﾖｰｸ上場。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員数は

22,668名（23年12月末）。2019年11月にS&P500指数に採用。

□日本の大手も採用する社内効率化ｸﾗｳﾄﾞ： 主力の業務効率改善

ｿﾌﾄ「ﾜｰｸﾌﾛｰｸﾗｳﾄﾞ」を中心に販売、社内ﾜｰｸﾌﾛｰの自動化を通じて

社内の部署間のやり取りの遅滞や情報共有上の課題を解決し、より

効率的な業務の遂行が可能となる。ｸﾗｳﾄﾞのﾒﾘｯﾄを活かし、初期投

資負担が軽く、経費節減と社内の効率化が同時に図られ、ﾊﾟﾅｿﾆｯ

ｸ、ﾔﾝﾏｰ、NTTﾃﾞｰﾀなど、日本大手企業の導入実績がある。

□ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱと協業： ｻｰﾋﾞｽﾅｳとｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱは協業し、企業の社内ｼ

ｽﾃﾑに生成AI（人工知能）を導入しやすくする。ｻｰﾋﾞｽﾅｳのｸﾗｳﾄﾞ

ｻｰﾋﾞｽにｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱの対話型AIｻｰﾋﾞｽの開発基盤等を活用する。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 7,245 23 355 38 325 41 1.60 0.00

2023/12 8,971 24 762 115 1,731 5.3倍 8.42 0.00

2022/Q4 1,940 ― 155 ― 150 ― 0.74 0.00

2023/Q4 2,437 26 270 74 295 97 1.43 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 759.79 ( ) 実績PER 183.7 （倍）

52週高値（日付） 815.25 ( 24/02/09 ) 株価売上高比率 17.3 （倍）

52週安値（日付） 406.68 ( 23/03/13 ) PBR 20.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 33.7 （過去6ヶ月間） 27.3 （%）

75.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.45 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28

1,558億㌦

23兆4,710億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

Ｉ Ｂ Ｍ(IBM)

分社化で組織再編したIT（情報技術）業界の老舗 融合型クラウド、ブロックチェーンで巻き返しを図る

ニューヨーク ＩＴサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1910年設立。老舗企業でｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰｻｰﾋﾞｽ大手。米国特許取得の

年間件数では2８年連続の首位。1960‐70年代にﾒｲﾝﾌﾚｰﾑ（大型

汎用ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰ）事業で一時代を築いた。近年は「ﾋﾞｯｸﾞﾃﾞｰﾀ」分析

やAIｽﾊﾟｺﾝ「ﾜﾄｿﾝ」で業界の新潮流を生んだ。他方、ｸﾗｳﾄﾞ化では

ｱﾏｿﾞﾝ等に後塵を拝した。NYﾀﾞｳ工業株平均及び、25年以上連続

増配企業からなるS&P500配当貴族指数の構成銘柄。

□組織再編進展、ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ強化： 2019年にｵｰﾌﾟﾝｿｰｽｿﾌﾄ大

手のﾚｯﾄﾞﾊｯﾄを買収、21年11月にはITｲﾝﾌﾗｻｰﾋﾞｽ事業を分社化、

ｵﾝﾌﾟﾚﾐｽ（自社運用）とｸﾗｳﾄﾞの融合型の「ﾊｲﾌﾞﾘｯﾄﾞｸﾗｳﾄﾞ」と人工

知能（ＡＩ）等の分野に経営資源のｼﾌﾄを図った｡5月にAIに代替され

る業務の採用を停止すると発表し、経費節減にも尽力する。

□進化したAI「ﾜﾄｿﾝX」： 法人向けの人工知能（AI)「ﾜﾄｿﾝX」を23年

5月に発表、従来「ﾜﾄｿﾝ」より処理能力や使い勝手を向上させた。8

月にﾏｲｸﾛｿﾌﾄ･ｱｼﾞｭｰﾙと10月にAWS（ｱﾏｿﾞﾝ）との2強ｸﾗｳﾄﾞと提

携し、「ﾜﾄｿﾝX」の販売力を強化、試験導入する企業も増加中。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 60,530 6 1,156 -76 1,639 -71 1.80 6.59

2023/12 61,860 2 8,690 7.5倍 7,502 4.6倍 8.14 6.63

2022/Q4 16,690 ― 3,312 ― 2,711 ― 2.96 1.65

2023/Q4 17,382 4 3,759 13 3,288 21 3.55 1.66

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 185.3 ( ) 実績PER 20.0 （倍）

52週高値（日付） 196.89 ( 24/01/25 ) 株価売上高比率 2.7 （倍）

52週安値（日付） 120.55 ( 23/05/11 ) PBR 7.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 3.58 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 0.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 26.9 （過去6ヶ月間） 33.7 （%）

43.3 （過去1年間） 株式ベータ 0.77 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

1,699億㌦

25兆5,981億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

アドバンスト･マイクロ･デバイス(AMD)

インテルやエヌビディアのライバル半導体メーカー、市場シェア獲得に期待

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1969年設立の老舗半導体ﾒｰｶｰ。現在は演算処理（CPU）･画像処

理用半導体（GPU）、ﾁｯﾌﾟｾｯﾄの開発･販売専業企業。2006年に

GPU大手のATI社を買収、2011年に画像処理機能統合型半導体

APUを市場投入。APUは最新「Xbox ｼﾘｰｽﾞX/S」、「ﾌﾟﾚｲｽﾃｰｼｮﾝ5」

等に採用され、据置型ｹﾞｰﾑ機市場で存在感。22年にはﾌﾟﾛｸﾞﾗﾏﾌﾞ

ﾙ半導体に強みを持つ同業のｻﾞｲﾘﾝｸｽを買収した。

□ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに劣後も巻き返し目指す： AMDはｲﾝﾃﾙの

CPUやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱのGPUに対抗製品を提供できる稀有な存在。ただ

PCやｻｰﾊﾞｰ向けCPUではｲﾝﾃﾙの方がｼｪｱで勝り、GPUの分野でも

ｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱに後塵を拝す。ただ近年は優秀な半導体設計者を他社

から引き戻し、ｲﾝﾃﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱの牙城の切り崩しを画策する。

□高性能AI半導体を発表：AMDは生成AIにも対応する高性能GPU

「MI300X」を12月に発表･出荷開始、ﾏｲｸﾛｿﾌﾄやﾒﾀ等のIT大手が

購入した。10-12月期決算で、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けGPUの24年売上高

予想を従来の20億ﾄﾞﾙ超から35億ﾄﾞﾙ超に上方修正した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 23,601 44 1,264 -65 1,320 -58 0.84 0.00

2023/12 22,680 -4 401 -68 854 -35 0.53 0.00

2022/Q4 5,599 ― -149 ― 21 ― 0.01 0.00

2023/Q4 6,168 10 342 黒転 667 32倍 0.41 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 176.54 ( ) 実績PER 280.4 （倍）

52週高値（日付） 184.91 ( 24/01/25 ) 株価売上高比率 12.6 （倍）

52週安値（日付） 76.66 ( 23/03/02 ) PBR 5.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 72.0 （過去6ヶ月間） 1.5 （%）

124.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.50 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

2,853億㌦

42兆9,845億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

マイクロン・テクノロジー(MU)

メモリーチップの大手、AI普及やクラウド化を背景に新分野の需要が拡大

ナスダック 半導体製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1978年設立の半導体ﾒﾓﾘｰ製造大手。DRAM分野では2013年に

日本のｴﾙﾋﾟｰﾀﾞﾒﾓﾘ、16年に台湾･華亜科技を買収。韓国ｻﾑｽﾝ、

SKﾊｲﾆｯｸｽに次ぐ業界3位に位置（22年市場ｼｪｱ）。製品別売上

構成比（前期）はDRAMが71%、NANDﾌﾗｯｼｭ27%、その他2%。

DRAMは省電力型の半導体ﾒﾓﾘｰ。NANDﾌﾗｯｼｭは電気を切っても

記憶内容が消去されない特徴を持ち、単価はDRAMより高い。

□黒字化を視野に入れる： 半導体ﾒﾓﾘ市況はｺﾛﾅ禍のPC特需の

反動等から需給ﾊﾞﾗﾝｽが崩れ価格低迷、22年9-11月期以降、調

整後ﾍﾞｰｽの営業赤字が続く。23年に各社生産調整を実施した結

果、23年8月以降、製品価格が回復。9-11月期決算で会社側は

収益改善が進み24年3-5月期の同営業黒字化を見込む。

□AI計算を支える超高速ﾒﾓﾘ量産化へ： 超高速･高性能のHBM

(広帯域幅ﾒﾓﾘ)がAI計算で需要が急増、韓国大手2社が先んじて

供給してきたが、ﾏｲｸﾛﾝはHBMを24年初めに量産化を開始、今期

数億ﾄﾞﾙの売上を見込み、収益改善への貢献も期待される。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/08 30,758 11 9,702 54 8,687 48 7.75 0.430

2023/08 15,540 -49 -5,745 赤転 -5,833 赤転 -5.34 0.460

2023/Q1 4,085 ― -209 ― -195 ― -0.18 0.115

2024/Q1 4,726 16 -1,128 赤継 -1,234 赤継 -1.12 0.115

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 89.71 ( ) 実績PER N/A （倍）

52週高値（日付） 92.745 ( 24/02/27 ) 株価売上高比率 6.1 （倍）

52週安値（日付） 52.76 ( 23/03/13 ) PBR 2.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.51 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 3.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 37.4 （過去6ヶ月間） -14.9 （%）

55.2 （過去1年間） 株式ベータ 1.16 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

990億㌦

14兆9,231億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

岡安証券

アプライド･マテリアルズ(AMAT)

半導体製造装置の世界大手、新製品投入効果に期待

ナスダック 半導体製造装置

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

半導体製造装置の世界大手。半導体やﾌﾗｯﾄﾊﾟﾈﾙﾃﾞｨｽﾌﾟﾚｲ等の

製造装置や関連ｿﾌﾄｳｪｱを製造･販売。中核事業部門である半導

体製造装置部門はﾁｯﾌﾟ製造の主要工程全般の装置を手掛ける。

主要顧客は台湾TSMC、韓国ｻﾑｽﾝ電子、ｲﾝﾃﾙ等で直販体制を

敷く。米国、ﾄﾞｲﾂ、台湾、ｼﾝｶﾞﾎﾟｰﾙ等に生産拠点、本社はｶﾘﾌｫﾙﾆ

ｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ、従業員数は約34,500名（24年1月末時点）。

□売上急増の可能性を示す： 11-1月期決算で続く2-4月売上見通

しは61億-69億ﾄﾞﾙと中央値が市場予想を上振れ、半導体業界の

回復の可能性を示した。11-1月期売上の45%は中国向けが占め、

規制強化を見据えた駆け込み需要を反映。会社側は「ICAPS（IoT/

通信/自動車/電力/ｾﾝｻｰ）分野」の製造能力の構築する動きを指

摘、TSMCなど主要顧客の生産投資の増加の動きを示唆した。

□新製品効果に期待： ASMLのEUV露光装置による電子回路転写

工程の回数を2回を1回に減らし、省電力･ｺｽﾄ削減に貢献する新製

品「ｾﾝﾁｭﾗ･ｽｶﾙﾌﾟﾀ」が今後の成長ﾄﾞﾗｲﾊﾞｰとして期待される。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/10 25,785 12 7,788 13 6,525 11 7.44 1.02

2023/10 26,517 3 7,654 -2 6,856 5 8.11 1.16

2023/Q1 6,739 ― 1,970 ― 1,717 ― 2.02 0.26

2024/Q1 6,707 -0 1,967 -0 2,019 18 2.41 0.32

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 197.54 ( ) 実績PER 24.1 （倍）

52週高値（日付） 206.7 ( 24/02/16 ) 株価売上高比率 6.2 （倍）

52週安値（日付） 109.13 ( 23/04/19 ) PBR 9.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.65 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 23.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 35.8 （過去6ヶ月間） 46.4 （%）

70.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.43 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

1,641億㌦

24兆7,336億円
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岡安証券

シノプシス(SNPS)

半導体・集積回路の設計支援ソフトの世界大手、ソフトウェア検証も手掛ける

ナスダック ｱﾌﾟﾘｹｰｼｮﾝ・ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

世界中の電子部品･半導体ﾒｰｶｰ企業に半導体・集積回路及び電

子ﾃﾞﾊﾞｲｽの設計ができるEDA（設計の自動化ﾂｰﾙ）製品を開発･提

供。また電子ｼｽﾃﾑやｿﾌﾄ向けの検証用ｿﾌﾄ･ﾊｰﾄﾞも手掛ける。同社

設計ﾂｰﾙは開発時間を短縮、製造ｺｽﾄを削減させたり、専用ｿﾌﾄは

開発ｿﾌﾄの品質向上などに貢献する。23年度収益構成比は、EDA

が63%、設計用IP26%、ｿﾌﾄ検証9%。S&P500指数構成銘柄。

□AI半導体等の開発強化でEDA業界が恩恵享受： 顧客はIT大手等

も含む半導体企業や電子部品等の開発企業。EDA業界ではﾗｲﾊﾞ

ﾙのｹｲﾃﾞﾝｽや独ｼｰﾒﾝｽEDAと同社の3社しかなく、寡占状態。専門

分野を棲み分けしつつ、高い収益性を確保。顧客の開発競争は加

熱傾向にあり、EDAの利用増加に伴う収益拡大に帰結する。

□同業ｱﾝｼｽ買収で合意： 開発者向けｼｭﾐﾚｰｼｮﾝｿﾌﾄを手掛ける

ｱﾝｼｽを1月5日に現金･株式交換方式により約350億ﾄﾞﾙで買収す

ると発表、25年前半の手続き完了を見込む。製品統合を通じた業

容拡大やｼﾅｼﾞｰ効果による費用削減が期待される。 株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/10 5,082 21 1,162 58 985 30 6.29 0.00

2023/10 5,843 15 1,269 9 1,230 25 7.92 0.00

2023/Q1 1,361 ― 256 ― 272 ― 1.75 0.00

2024/Q1 1,649 21 360 41 449 65 2.89 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 570.28 ( ) 実績PER 62.0 （倍）

52週高値（日付） 629.37 ( 24/02/22 ) 株価売上高比率 14.2 （倍）

52週安値（日付） 350.8 ( 23/03/13 ) PBR 13.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 28.5 （過去6ヶ月間） 22.9 （%）

56.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

870億㌦

131,089億円

02/28

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）
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岡安証券

パロアルト･ネットワークス(PANW)

次世代ファイアウォール機器専業大手、統合型セキュリティ企業として存在感増す

ナスダック ｲﾝﾀｰﾈｯﾄｾｷｭﾘﾃｨ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2005年設立の「次世代ﾌｧｲｱｳｫｰﾙ」機器の専業大手。高度なｿﾌﾄ

ｳｪｱが組み込まれた製品は、ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ･ｾｷｭﾘﾃｨ上の「ﾌｧｲｱｳｫｰﾙ

（防火壁）」となり、外部ﾈｯﾄﾜｰｸからの攻撃や不正なｱｸｾｽに対して

自分達のﾈｯﾄﾜｰｸやｺﾝﾋﾟｭｰﾀを防御する役割を担う。次世代ﾌｧｲｱ

ｳｫｰﾙの特徴は包括的なｾｷｭﾘﾃｨ対策を高速処理で行う点にある。

M&Aにも長け業容拡大、本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州ｻﾝﾀｸﾗﾗ。

□統合型ｾｷｭﾘﾃｨ企業としての強み： 全世界で6万団体超の顧客を

抱え、日本ではｲﾝﾀｰﾈｯﾄｲﾆｼｱﾃｨﾌﾞ/ｻｲﾊﾞｰｴｰｼﾞｪﾝﾄ/KDDI/東京

大学等に導入実績あり。外からの攻撃を守るﾌｧｲｱｳｫｰﾙや最終端

末防御、ｸﾗｳﾄﾞ保護など幅広く網羅する統合型ｻｰﾋﾞｽが強み。無駄

なIT支出抑制とｾｷｭﾘﾃｨ環境の構築を両立したい企業ﾆｰｽﾞを取り

込み、従来型ｾｷｭﾘﾃｨ企業から市場ｼｪｱを奪取してきた。

□無料販促と政府案件未成約で下方修正： 11-1月期決算では収

益改善の取り組みが継続、大幅増益となったが24年7月通期売上

見通しを下方修正。他社移管の販促の無料ｷｬﾝﾍﾟｰﾝ強化や米政

府の見込み案件が成約出来なかったこと等が要因とした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/07 5,502 29 -189 赤継 -267 赤継 -0.90 0.00

2023/07 6,893 25 387 黒転 440 黒転 1.28 0.00

2023/Q2 1,655 ― 40 ― 84 ― 0.25 0.00

2024/Q2 1,975 19 54 34 1,747 21倍 4.89 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 316.15 ( ) 実績PER 137.9 （倍）

52週高値（日付） 380.84 ( 24/02/09 ) 株価売上高比率 13.0 （倍）

52週安値（日付） 176.303 ( 23/05/02 ) PBR 23.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 36.0 （過去6ヶ月間） 89.5 （%）

67.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.07 （ 対S&P500 ）

1,021億㌦

15兆3,927億円

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28
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岡安証券

クラウドストライク･ホールディングス(CRWD)

高成長のエンドポイント･セキュリティ企業

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2011年設立の次世代ｻｲﾊﾞｰｾｷｭﾘﾃｨ企業。創業者のｼﾞｮｰｼﾞ･ｶｰﾂ

最高経営責任者（CEO）は、米ｾｷｭﾘﾃｨ大手のﾏｶﾌｨｰの幹部を経

て、同僚のﾄﾞﾐﾄﾘ･ｱﾙﾍﾟﾛﾋﾞｯﾁ氏と同社を立ちあげる。前々回の大統

領選前の16年4月、米民主党中央委員会に対するﾛｼｱ系ｸﾞﾙｰﾌﾟ

のｻｲﾊﾞｰ攻撃を発見し、一躍有名となる。人工知能（AI)とｸﾗｳﾄﾞｻｰ

ﾋﾞｽを活用し、ｻｲﾊﾞｰ攻撃に対処する技術やｻｰﾋﾞｽを提供する。

□ｴﾝﾄﾞﾎﾟｲﾝﾄ･ｾｷｭﾘﾃｨに強み： 同社はｴﾝﾄﾞﾎﾟｲﾝﾄ防御ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ

（EPP)分野を代表するｾｷｭﾘﾃｨ企業。顧客が使用するﾓﾊﾞｲﾙ機器

やｻｰﾊﾞｰなどのｴﾝﾄﾞﾕｰｻﾞｰ機器を保護、100%ｸﾗｳﾄﾞ型の基本設計

であり、ｸﾗｳﾄﾞを使用しない従来型に対して競争優位性を持つ。異

なるIT環境にも対応可能で迅速に設定できる強みも持つ。

□収益性改善を明示： 9月の投資家説明会で今後3-5ｶ年度の

中計目標を示し、調整後ｻﾌﾞｽｸ粗利益率82-85%（従来目標比4%

分改善）、調整後営業利益率28-32%（同9%分改善）、純現金収支

･売上比34-38%（同5%分改善）と収益性改善を重視する見込み。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/01 1,452 66 -143 赤継 -235 赤継 -1.03 0.00

2023/01 2,241 54 -190 赤継 -183 赤継 -0.79 0.00

2023/Q3 581 ― -56 ― -55 ― -0.24 0.00

2024/Q3 786 35 3 黒転 27 黒転 0.11 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

株　価（米ドル） 320.94 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 338.01 ( 24/02/15 ) 株価売上高比率 26.7 （倍）

52週安値（日付） 115.75 ( 23/05/03 ) PBR 38.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 122.8 （過去6ヶ月間） -0.7 （%）

165.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.34 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28

771億㌦

11兆6,140億円
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岡安証券

ウーバー･テクノロジー(UBER)

配車/フードデリバリー･サービスを展開。最終黒字化実現

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国最大のﾗｲﾄﾞｼｪｱ企業、世界約70ヵ国でｻｰﾋﾞｽを展開。「ｳｰﾊﾞｰ

･ﾌﾞﾗｯｸ」や「ｳｰﾊﾞｰ･X」等の乗客数や車種に応じたﾗｲﾄﾞｼｪｱﾘﾝｸﾞを

提供。ほか料理配送を請け負う「ｳｰﾊﾞｰ･ｲｰﾂ」や荷物配送の「ｳｰﾊﾞｰ

ﾌﾚｲﾄ」事業も手掛ける。米国ﾗｲﾄﾞｼｪｱ事業での市場ｼｪｱは7割強

（23年12月）と2位のﾘﾌﾄを引き離す。2019年5月にﾆｭｰﾖｰｸ上場、

主要株主にｿﾌﾄﾊﾞﾝｸG。23年12月にS&P500指数に採用された。

□経営資源を集約し、黒字化定着： 23年第4四半期に3四半期連

続で最終黒字を達成。自動運転開発子会社の売却や経費節減に

取り組み、ｺﾛﾅ禍で伸びた料理配送に加え中核の配車ｻｰﾋﾞｽを復

活させたことが奏功した。日本、ｲﾝﾄﾞを含むｱｼﾞｱ太平洋や中南米

が特に好調。日本のﾀｸｼｰ会社のﾗｲﾄﾞｼｪｱ市場に4月参入予定。

□初の自社株買いを発表： 2月14日の投資家説明会では初の株主

還元として最大70億ﾄﾞﾙの自社株買い計画を発表。今後3年間の

見通しとして為替変動除く総予約額の伸びを年平均「10台半ばから

後半」、調整後EBITDAの同伸びを「30%台後半～40%」等とした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

インターネットサービス

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 31,877 83 -1,832 赤継 -9,141 赤継 -4.65 0.00

2023/12 37,281 17 1,110 黒転 1,887 黒転 0.87 0.00

2022/Q4 8,607 ― -142 ― 595 ― 0.29 0.00

2023/Q4 9,936 15 652 黒転 1,429 140 0.66 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 77.73 ( ) 実績PER 361 （倍）

52週高値（日付） 81.86 ( 24/02/15 ) 株価売上高比率 4.2 （倍）

52週安値（日付） 29.225 ( 23/04/27 ) PBR 14.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 76.1 （過去6ヶ月間） 19.5 （%）

133.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28

1,614億㌦

24兆3,223億円

株主資本利益率(ROE)
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岡安証券

シティグループ(C)

世界展開する総合金融サービスを提供する米銀行大手

ニューヨーク 金融

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾆｭｰﾖｰｸ州に本社を置く総合金融ｻｰﾋﾞｽ持ち株会社。個人･法人顧

客向けに多様な金融ｻｰﾋﾞｽを提供。新興国を含む約160を超える

国及び区域で事業を展開、総資産は約2.4兆ﾄﾞﾙ、融資残高は

6,894億ﾄﾞﾙ、預金残高は約1.3兆ﾄﾞﾙ（23年12月末時点）。23年に

事業部門を再編し、ﾄﾚｰﾃﾞｨﾝｸﾞ/投資銀行･融資/機関向け/米国個

人向け/富裕層向けｻｰﾋﾞｽの5部門体制に移行した。

□商業銀行と投資銀行を兼務、新興国にも強み： 商業銀行子会社

ｼﾃｨﾊﾞﾝｸや機関投資家等を顧客とする投資銀行部門を傘下に持

ち、他行に比べて新興国地域の収益寄与も大きい。為替取引の市

場ｼｪｱでは長年、上位にﾗﾝｸされている。

□ﾘｽﾄﾗ実行中： ｼﾞｪｰﾝ･ﾌﾚｲｻﾞｰCEOは簡素で効率的な銀行を目指

して海外個人事業から撤退を進めてきた。中期経営計画では資本

効率を大手並みに引き上げるべく、営業収益占める経費割合を6割

未満に減らす目標を持つ。24年に入り最大25億ﾄﾞﾙの費用節減に

つながる2万人の人員削減を発表。著名投資家ﾊﾞﾌｪｯﾄ氏も再編継

続を要望したと伝わった。24年度は前期比4-5%増収を見込む。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

総収入 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 75,338 5 18,807 -32 14,845 -32 7.00 2.04

2023/12 78,462 4 12,910 -31 9,228 -38 4.04 2.08

2022/Q4 18,006 ― 3,176 ― 2,513 ― 1.16 0.51

2023/Q4 17,440 -3 -2,103 赤転 -1,839 赤転 -1.16 0.53

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 55.05 ( ) 実績PER 15.9 （倍）

52週高値（日付） 57.94 ( 24/01/31 ) 株価売上高比率 0.7 （倍）

52週安値（日付） 38.175 ( 23/10/27 ) PBR 0.6 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 3.85 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 2.9 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 33.2 （過去6ヶ月間） 4.2 （%）

8.6 （過去1年間） 株式ベータ 1.02 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

02/28

1,052億㌦

15兆8,557億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

岡安証券

ゼネラル・ダイナミクス(GD)

世界有数の防衛･宇宙複合企業 中東・ロシア等、地政学リスク高まる

ニューヨーク 軍事・防衛

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界有数の防衛・宇宙複合企業。航空/海洋ｼｽﾃﾑ/戦闘ｼｽﾃﾑ/

情報機器の事業部門から成る。1899年設立の造船会社「ｴﾚｸﾄﾘｯ

ｸ･ﾎﾞｰﾄ」が源流。1900年に潜水艦を米海軍へ納入、1954年に世

界初の原子力潜水艦「ﾉｰﾁﾗｽ」を製造した。M&Aを通じて現在は社

員数10万人超を抱える総合防衛関連企業に変貌。毎年連続増配

25年以上のS&P500配当貴族指数の構成銘柄に属する。

□ﾋﾞｼﾞﾈｽｼﾞｪｯﾄから原子力潜水艦、最強戦車まで製造： 現在の主力

製品はﾋﾞｼﾞﾈｽｼﾞｪｯﾄの「ｶﾞﾙﾌ･ｽﾄﾘｰﾑ」、次世代原子力潜水艦、M1

ｴｲﾌﾞﾗﾑｽ戦車、ｽﾄﾗｲｶｰ装甲車等、民需用から軍需用まで多岐に

亘り、各事業は長期契約に基づく。22年度の顧客別売上の内、米

政府70%、米民間15%、米国外15%の構成、23年12月末時点の契

約ﾍﾞｰｽの受注残高は1,320億ﾄﾞﾙと3年分の売上高に相当する。

□新型ﾋﾞｼﾞﾈｽｼﾞｪｯﾄ機の初納入を予定： 超長距離の新型ﾋﾞｼﾞﾈｽｼﾞ

ｪｯﾄ機「G700」の型式認証取得と初納入を当初より計画が後ずれし

たが、24年1-3月期中に納入できる見通しを示している。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2020年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2022/12 39,407 2 4,211 1 3,390 4 12.19 5.04

2023/12 42,272 7 4,245 1 3,315 -2 12.02 5.28

2022/Q4 10,851 ― 1,227 ― 992 ― 3.58 1.26

2023/Q4 11,668 8 1,288 5 1,005 1 3.64 1.32

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 274.31 ( ) 実績PER 22.8 （倍）

52週高値（日付） 274.9 ( 24/02/23 ) 株価売上高比率 1.8 （倍）

52週安値（日付） 202.64 ( 23/05/30 ) PBR 3.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.92 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 21.7 （過去6ヶ月間） 16.6 （%）

20.4 （過去1年間） 株式ベータ 0.78 （ 対S&P500 ）

752億㌦

11兆3,252億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

02/28



株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会
指定紛争解決機関：特定非営利法人 証券・金融商品あっせん相談センター


