
岡安証券
＝注目・外株銘柄＝
（2025年7月）

【 米 国 市 場 ・ ２ ０ 銘 柄 掲 載 】

＜新規＞

P1 【ソフトウェア】 オラクル（ORCL）

P2 【航空･防衛】 ＲＴＸ（RTX）

＜継続＞

P3 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 エヌビディア（NVDA）

P4 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 マイクロソフト（MSFT）

P5 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アップル（AAPL)

P6 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アルファベット（GOOGL)

P7 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 アマゾン･ドット･コム（AMZN）

P8 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 メタ･プラットフォームズ（META)

P9 【ﾏｸﾞﾆﾌｨｾﾝﾄ７】 テスラ（TSLA）

P10 【半導体】 台湾セミコンダクターADR（TSM）

P11 【半導体】 ブロードコム（AVGO)

P12 【通信機器】 アリスタ・ネットワークス（ANET）

P13 【動画配信】 ネットフリックス（NFLX）

P14 【ﾃﾞｰﾀ解析】 パランティア・テクノロジーズ（PLTR）

P15 【ﾃﾞｰﾀ解析】 スノーフレーク（SNOW)

P16 【電力設備】 ＧＥベルノバ（GEV）

P17 【公益】 ビストラ（VST）

P18 【金融】 ＪＰモルガン･チェース（JPM）

P19 【医療機器】 インテュイティブ･サージカル（ISRG）

P20 【製薬】 ファイザー（PFE）

＜新規＞

データ管理ソフト世界最大手、クラウド市場で大躍進

航空宇宙･防衛まで手掛ける巨大コングロマリット

＜継続＞

時価総額トップとなった、画像処理半導体（GPU）開発企業

ソフトウェア世界最大手

デジタルIT機器の設計･販売大手

インターネット検索世界最大手

インターネット小売世界最大手

SNS運営世界最大手

米電気自動車（EV）大手

半導体受託製造の世界最大手

企業インフラソフトも手掛ける、通信用半導体世界大手

大規模データセンター用ネットワーク機器世界大手

動画配信の世界最大手

防衛から民間まで広範にデータ分析プラットフォームを提供

ビッグデータ保管･分析ツールを開発

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

ＧＥから分離した電力設備の世界大手

総合金融サービス最大手

外科手術ロボット「ダビンチ」を開発･製造

コスト削減計画を推進中の米製薬大手

（株価データ、株価指標は現地2025年6月27日現在）
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岡安証券

オラクル(ORCL)

データ管理ソフト世界最大手、インフラクラウド市場で大躍進

ニューヨーク 基盤ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1977年創業のﾏｲｸﾛｿﾌﾄに次ぐ､世界2位のｿﾌﾄｳｪｱ会社｡法人向

けﾃﾞｰﾀﾍﾞｰｽ管理ｼｽﾃﾑ(DNMS)が代表製品でﾃﾞｰﾀ保護等の安全

性や拡張性の高さが特長｡2005年に基幹業務ｼｽﾃﾑのﾋﾟｰﾌﾟﾙｿﾌﾄ

買収後はM&Aを積極化､業務用ｿﾌﾄを強化｡2010年にｻﾝ･ﾏｲｸﾛを

買収､ｻｰﾊﾞｰ市場分野に進出｡近年はｻﾌﾞｽｸ型のｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽへの

ｼﾌﾄを進める｡創業者兼会長のﾗﾘｰ･ｴﾘｿﾝ氏が筆頭株主。

□ﾏﾙﾁｸﾗｳﾄﾞ戦略でｸﾗｳﾄﾞ市場で大躍進: ｵﾗｸﾙはAWS等の大規

模ｸﾗｳﾄﾞ業者と連携を強化､顧客が複数のｸﾗｳﾄﾞ環境を円滑に統合

･活用するｿﾘｭｰｼｮﾝを提供｡自社の高性能ﾃﾞｰﾀﾍﾞｰｽを他社ｸﾗｳﾄﾞ

上で直接利用できる様にし､効率性や耐障害性を高める取り組みが

奏功する｡ﾏﾙﾁｸﾗｳﾄﾞﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰは現在23ヵ所あるが､今後12ヵ月

で47ヵ所を建設する計画｡

□ｽﾀｰｹﾞｰﾄ計画も上乗せ：米政府が支援するAIｲﾝﾌﾗ整備事業の

｢ｽﾀｰｹﾞｰﾄ計画｣は一部が受注残に反映され始めた段階｡26年5月

期売上見通しは前期比17%増の670億ﾄﾞﾙとし、ｸﾗｳﾄﾞ収入全体の

伸びが4割超､うちｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ部門が同7割超となる見通し｡

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/05 52,961 6 15,353 17 10,467 23 3.71 1.60

2025/05 57,399 8 17,678 15 12,443 19 4.34 1.70

2024/Q4 14,287 ― 4,686 ― 3,143 ― 1.11 0.40

2025/Q4 15,903 11 5,109 9 3,427 9 1.19 0.50

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 210.24 ( ) 実績PER 47.5 （倍）

52週高値（日付） 216.865 ( 25/06/25 ) 株価売上高比率 10.2 （倍）

52週安値（日付） 119.01 ( 25/04/07 ) PBR 28.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.95 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 6.3 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 24.4 （過去6ヶ月間） 85.4 （%）

48.9 （過去1年間） 株式ベータ 1.25 （ 対S&P500 ）

06/27

5,905億㌦

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

85兆4,200億円
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岡安証券

Ｒ Ｔ Ｘ 〔旧ﾚｲｾｵﾝ･ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞ〕(RTX)

航空宇宙･防衛会社、航空機エンジンから防衛装備品まで手掛ける巨大コングロマリット

ニューヨーク 防衛

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

米国の防衛･航空宇宙関連機器ﾒｰｶｰ。旧ﾕﾅｲﾃｯﾄﾞ･ﾃｸﾉﾛｼﾞｰｽﾞが

ｴﾚﾍﾞｰﾀｰ部門（現ｵｰﾁｽ）と空調部門（現ｷｬﾘｱ）を分離し、残った防

衛・航空宇宙部門が同業のﾚｲｾｵﾝと対等合併して誕生。主要事業

部門【ｶｯｺ内は24年売上構成比】は、ｺﾘﾝｽﾞ･ｴｱﾛｽﾍﾟｰｽ･ｼｽﾃﾑｽﾞ

（航空部品【32%】）、ﾌﾟﾗｯﾄ&ﾎｲｯﾄﾆｰ（航空ｴﾝｼﾞﾝ【35%】）、ﾚｲｾｵﾝ

（ｾﾝｻｰ、ｻｲﾊﾞｰ&ｿﾌﾄｳｪｱ、軍事・防衛【33%】）の3部門からなる。

□民生から防衛まで事業は多岐： 傘下のﾌﾟﾗｯﾄ&ﾎｲｯﾄﾆｰはGEｱﾋﾞ

ｴｰｼｮﾝや英ﾛｰﾙｽ･ﾛｲｽとともに航空機用ｴﾝｼﾞﾝの世界ﾋﾞｯｸﾞ3の一

角でﾎﾞｰｲﾝｸﾞや欧州ｴｱﾊﾞｽ等に供給。軍用部門では世界1位のﾐｻ

ｲﾙﾒｰｶｰであり、巡航ﾐｻｲﾙ「ﾄﾏﾎｰｸ」や広域防空用の地対空ﾐｻｲﾙ

「ﾊﾟﾄﾘｵｯﾄ」、対戦車誘導ﾐｻｲﾙｼｽﾃﾑ「ｼﾞｬﾍﾞﾘﾝ」等が有名。

□次世代ﾐｻｲﾙ防衛構想： ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領が推進する次世代ﾐｻｲﾙ

防衛構想「ｺﾞｰﾙﾃﾞﾝﾄﾞｰﾑ」は、地球の軌道上に衛星と兵器の巨大ﾈ

ｯﾄﾜｰｸを構築する構想であり、ﾌﾟﾛｼﾞｪｸﾄ予算の一部が現在、包括

法案に盛り込まれ協議中。同社をはじめ、L3ﾊﾘｽやﾛｯｷｰﾄﾞ･ﾏｰﾁﾝ、

ﾊﾟﾗﾝﾃｨｱなどが既に契約企業の候補として報じられている。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 68,920 3 3,561 -35 3,195 -39 2.23 2.32

2024/12 80,738 17 6,538 84 4,774 49 3.55 2.48

2024/Q1 19,305 ― 1,870 ― 1,709 ― 1.28 0.59

2025/Q1 20,306 5 2,035 9 1,535 -10 1.14 0.63

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 144.66 ( ) 実績PER 25.3 （倍）

52週高値（日付） 149.23 ( 25/06/18 ) 株価売上高比率 2.4 （倍）

52週安値（日付） 99.1 ( 24/07/02 ) PBR 3.1 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.88 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 7.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 23.9 （過去6ヶ月間） 7.5 （%）

44.1 （過去1年間） 株式ベータ 0.69 （ 対S&P500 ）

1,933億㌦

27兆9,549億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 3

岡安証券

エヌビディア(NVDA)

生成AI（人工知能）に欠かせない超高性能半導体を開発、AI分野で主導権を掌握へ

ナスダック 半導体開発

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

1993年設立の米国の半導体ﾒｰｶｰ。ｺﾝﾋﾟｭｰﾀｰのｸﾞﾗﾌｨｯｸｽ処理や

演算処理の高速化を主な目的とするGPU(画像処理半導体)を設計

･開発する。自社で製造を行なわないﾌｧﾌﾞﾚｽﾒｰｶｰで台湾ｾﾐｺﾝﾀﾞｸ

ﾀｰや韓国ｻﾑｽﾝ電子に製造を委託。用途別売上構成は、AIを含む

ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ向けが88%、ｹﾞｰﾑ市場向けが9%、ﾌﾟﾛ向けの視覚化技術

が1.4%、自動車向けが1.3%、OEM&IPが0.3%（25年1月期）。

□AI半導体で主導権： AIの計算処理に同社の半導体が広く利用さ

れ、ｺｱ（処理装置）を多数連結した高性能･最高級GPUの販売単価

は数万ﾄﾞﾙするが今やAIｲﾝﾌﾗの必須ｱｲﾃﾑ。AI計算の開発環境や

GPUと共に動くCPU、人型ﾛﾎﾞｯﾄの基盤ﾓﾃﾞﾙ等も開発する。2-4月

期は最新GPUﾌﾞﾗｯｸｳｪﾙを240億ﾄﾞﾙ売り上げた。量産化に伴う粗

利益率の改善見通しが好感され、対中国規制懸念が払拭された。

□米新工場で人型ﾛﾎﾞｯﾄ導入か：台湾鴻海と協業し､ﾋｭｰｽﾄﾝに建設

中のAIｻｰﾊﾞｰ新工場に人型ﾛﾎﾞｯﾄを導入すると報じられた｡26年第1

四半期の工場稼働に合わせ､自社開発や他社製のﾛﾎﾞｯﾄ配備を計

画し、人型ﾛﾎﾞｯﾄの支援を受けた初の製品製造を目指すという｡

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 60,922 126 32,972 681 29,760 581 1.19 0.016

2025/01 130,497 114 81,453 147 72,880 145 2.94 0.034

2025/Q1 26,044 ― 16,909 ― 14,881 ― 0.60 0.004

2026/Q1 44,062 69 21,638 28 18,775 26 0.76 0.010

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 157.75 ( ) 実績PER 50.7 （倍）

52週高値（日付） 158.705 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 26.0 （倍）

52週安値（日付） 86.63 ( 25/04/07 ) PBR 45.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.03 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 81.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 15.1 （過去6ヶ月間） 115.5 （%）

27.7 （過去1年間） 株式ベータ 1.89 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

06/27

3兆8,491億㌦

556兆7723億円
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岡安証券

マイクロソフト(MSFT)

ソフトウェア世界最大手、生成AI技術実装･クラウド事業で成長回帰へ

ナスダック ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｿﾌﾄｳｪｱ世界最大手。1975年創業。80～90年代にｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ（OS：

基本ｿﾌﾄ）とｵﾌｨｽ（ﾜｰﾄﾞ、ｴｸｾﾙ等）で急成長。ほかｹﾞｰﾑやﾈｯﾄ広

告等も手掛け、企業から消費者向けまで幅広く事業を展開。2016

年12月にﾋﾞｼﾞﾈｽ向けSNSｻｲﾄの「ﾘﾝｸﾄｲﾝ」を買収。2014年に就任

したﾅﾃﾞﾗCEOのもと、ﾃﾞﾊﾞｲｽ･ｻｰﾋﾞｽ戦略から生産性やﾓﾊﾞｲﾙ、ｸﾗ

ｳﾄﾞを重視した経営に軸足を移している。

□ｸﾗｳﾄﾞ事業の拡大が奏功：ﾏｲｸﾛｿﾌﾄはｸﾗｳﾄﾞｲﾝﾌﾗ市場（IaaS）で

首位ｱﾏｿﾞﾝｳｪﾌﾞｻｰﾋﾞｽ（AWS）に次ぐ位置にあり、2強体制を構築。

特にﾜｰﾄﾞやｴｸｾﾙ等ｸﾗｳﾄﾞ版の「ｵﾌｨｽ365」やﾃﾞｰﾀ受託管理等のｸ

ﾗｳﾄﾞ「ｱｼﾞｭｰﾙ」、ﾘﾝｸﾄｲﾝなどが成長けん引役となっている。

□ｻﾎﾟｰﾄ生成AIが実装･収益貢献：23年秋から「ｳｨﾝﾄﾞｳｽﾞ11」にAI

支援機能｢ｺﾊﾟｲﾛｯﾄ｣を追加、商用ｻｰﾋﾞｽを開始。出資先のｵｰﾌﾟﾝAI

の技術をﾌﾙ活用してAIに指示してﾊﾟｿｺﾝ操作を代行できる。1-3月

期の「ｱｼﾞｭｰﾙ・他ｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ」の伸び（除く･為替変動）は、AI用ﾃﾞｰ

ﾀｾﾝﾀｰ拡充に伴って前年同期比35%増と高成長。巨額投資を行い

ながら、今25年6月通期も2桁台の増収･営業増益を見込む。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/06 211,915 7 88,523 6 72,361 -1 9.68 2.72

2024/06 245,122 16 109,433 24 88,136 22 11.80 3.00

2024/Q3 61,858 ― 27,581 ― 21,939 ― 2.94 0.75

2025/Q3 70,066 13 32,000 16 25,824 18 3.46 0.83

四半期業績

通期業績

決算期株　価（米ドル） 495.94 ( ) 実績PER 38.2 （倍）

52週高値（日付） 499.29 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 13.7 （倍）

52週安値（日付） 344.83 ( 25/04/07 ) PBR 11.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.67 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 10.6 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 15.2 （過去6ヶ月間） 33.6 （%）

11.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.01 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

06/27

3兆6,861億㌦

533兆1938億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 5

岡安証券

アップル(AAPL)

スマートフォン等のデジタル機器の設計･販売大手、高いブランド力が強み

ナスダック IT機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｽﾏｰﾄﾌｫﾝ（ｽﾏﾎ）「ｱｲﾌｫｰﾝ」や、ﾀﾌﾞﾚｯﾄPC「ｱｲﾊﾟｯﾄﾞ」などﾃﾞｼﾞﾀﾙ

IT機器を設計･販売。1977年に設立。ｽﾃｨｰﾌﾞ･ｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏が1997年

に復帰し、次々と革新性のある製品投入、再興を果たす。2011年

のｼﾞｮﾌﾞｽﾞ氏没後は現ｸｯｸCEO体制へ、2012年以降は大規模な株

主還元策を開始。独自の基本ｿﾌﾄ開発やｱﾌﾟﾘ販売等で他社と一

線を画す。2015年3月、NYﾀﾞｳ工業株平均に採用された。

□ｱｯﾌﾟﾙ版生成AI（日本語版）開始：生成AI「ｱｯﾌﾟﾙｲﾝﾃﾘｼﾞｪﾝｽ」

が日本語に対応し、絵文字作成機能や音声指示機能を4月1日より

提供開始した。ただより高度な分析機能は米国でも未提供で競合

のｵｰﾌﾟﾝAIやｸﾞｰｸﾞﾙに後れを取っている。優位性が失われない様に

6月開催の年次開発者会議の発表ではAI機能の巻き返しに期待。

□関税影響続く：1-3月期のｱｲﾌｫｰﾝ販売は2%増と駆け込み需要

は見られず、今後製造を中国からｲﾝﾄﾞへ本格移行する。4-6月期

の関税ｺｽﾄは9億ﾄﾞﾙと試算。ﾄﾗﾝﾌﾟ政権は4月半ばにｽﾏﾎ等の電子

関連製品を相互関税の対象から一時除外すると発表も、5月23日

に国外製品に25%関税を課す可能性に言及し、視界不良が続く。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/09 383,285 -3 114,301 -4 96,995 -3 6.13 0.94

2024/09 391,035 2 123,216 8 93,736 -3 6.08 0.98

2024/Q2 90,753 ― 27,900 ― 23,636 ― 1.53 0.24

2025/Q2 95,359 5 29,589 6 24,780 5 1.65 0.25

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 201.08 ( ) 実績PER 28.4 （倍）

52週高値（日付） 260.09 ( 24/12/26 ) 株価売上高比率 7.6 （倍）

52週安値（日付） 169.22 ( 25/04/08 ) PBR 45.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.52 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.1 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -21.3 （過去6ヶ月間） 138.0 （%）

-4.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.05 （ 対S&P500 ）

06/27

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

3兆0,033億㌦

434兆4268億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 6

岡安証券

アルファベット(GOOGL)

インターネット検索サービス世界最大手、ネット広告以外の収益基盤拡大も進行

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾈｯﾄ検索ｻｰﾋﾞｽ世界最大手「ｸﾞｰｸﾞﾙ」を傘下に置く持株会社。97年

にｻｰﾋﾞｽ開始、04年8月上場。検索広告が主要収入源。革新力で

定評があり、ﾓﾊﾞｲﾙ端末の無料基本ｿﾌﾄ「ｱﾝﾄﾞﾛｲﾄﾞ」は、同社の開

発。また自動運転車などを社内で育成中。またｱﾌﾟﾘ･ｺﾝﾃﾝﾂ販売

やｸﾛｰﾑﾌﾞｯｸ事業、ｸﾗｳﾄﾞ型ﾋﾞｼﾞﾈｽ向けｿﾌﾄなどの事業展開も。

本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は185,719人（25年3月末）。

□複数のAI製品を積極展開：検索のAIによる返答機能「AIｵｰﾊﾞｰﾋﾞｭｰ」

は月間15億人が利用、生成AIは「ｼﾞｪﾐﾆ2.5」を3月に提供開始、ｽﾏﾎ

やｸﾗｳﾄﾞ製品に実装が進む。ｻﾌﾞｽｸ課金事業はYouTube有料会費や

データ保存ｻｰﾋﾞｽの有償契約数が2.7億件に達した。無人ﾛﾎﾞﾀｸｼｰの

ｳｪｲﾓの有料乗客回数は1年前比5倍の週25万回以上に上った。6月

25日には傘下のｸﾞｰｸﾞﾙが､新たなAIｺｰﾃﾞｨﾝｸﾞ（ﾌﾟﾛｸﾞﾗﾑ作成）ｱｼｽﾀﾝ

ﾄ｢ｼﾞｪﾐﾆ CLI｣の提供を開始したと発表した。

□独禁当局と係争中、事業分離を提案：米司法省とは独禁法違反の

是正策としてｳｪﾌﾞ閲覧ｿﾌﾄ「ｸﾛｰﾑ」事業の売却を求めて係争中だが、

2025年夏には判決が出る予定である。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 307,394 9 84,293 13 73,795 23 5.80 0.00

2024/12 350,018 14 84,293 33 100,118 36 8.04 0.60

2024/Q1 80,539 ― 25,472 ― 23,662 ― 1.89 0.00

2025/Q1 90,234 12 30,606 20 34,540 46 2.81 0.20

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 178.53 ( ) 実績PER 21.6 （倍）

52週高値（日付） 207.05 ( 25/02/04 ) 株価売上高比率 6.1 （倍）

52週安値（日付） 140.53 ( 25/04/07 ) PBR 6.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.47 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 305.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -7.4 （過去6ヶ月間） 34.8 （%）

-2.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.05 （ 対S&P500 ）

06/27

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

2兆1,649億㌦

313兆1573億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 7

岡安証券

アマゾン･ドット･コム(AMZN)

インターネット小売世界最大手、ネット通販とクラウド受託サービス事業の双方で競争優位

ナスダック インターネット小売

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ小売世界最大手。ｼﾞｪﾌ･ﾍﾞｿﾞｽ氏が設立、1995年にｻｰﾋﾞ

ｽ開始。書籍中心の取扱いから急速に品揃えを拡充。電子書籍端

末「ｷﾝﾄﾞﾙﾌｧｲｱ」ｼﾘｰｽﾞ等を投入、新市場開拓に意欲的。世界で

個人有料会員は2億人を超え、動画や音楽の配信ｻｰﾋﾞｽを提供、

法人向けのﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ利用ｻｰﾋﾞｽでも存在感が高い。本社はﾜｼﾝﾄ

ﾝ州ｼｱﾄﾙ。2024年2月、NYﾀﾞｳ工業株30種平均に採用された。

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

□増収増益決算続く： 1-3月決算は前年同期比64%最終増益の着

地。企業のAI利用が進むAWS（ｸﾗｳﾄﾞ）事業は17%増収、営業利益

率は39.5%は過去最高を記録した。小売事業はﾛﾎﾞｯﾄを導入を図っ

た配送効率の改善が持続、関税強化前の仕入れ急増に対応した。

高採算の広告事業の拡大も増益要因だが、ｱﾏｿﾞﾝを使う販売業者

の支出増ﾍﾟｰｽが鈍化傾向。7月に4日間の特売ｾｰﾙを実施予定。

□内製半導体で低ｺｽﾄ化：2015年にｲｽﾗｴﾙの半導体企業ｱﾅﾌﾟｰﾅ

･ﾗﾌﾞｽﾞを買収、AI計算に外部調達のGPU以外に複数の内製化した

ｶｽﾀﾑ半導体を多く使用しﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ運用の低ｺｽﾄ化に貢献。生成

AIの学習や通信機器・記憶装置の高速化を担う半導体まで開発。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 574,785 12 36,852 201 30,425 黒転 2.90 0.00

2024/12 637,959 11 68,593 86 59,248 95 5.53 0.00

2024/Q1 143,313 ― 15,307 ― 10,431 ― 0.98 0.00

2025/Q1 155,667 9 18,405 20 17,127 64 1.59 0.00

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 223.3 ( ) 実績PER 36.7 （倍）

52週高値（日付） 242.51 ( 25/02/04 ) 株価売上高比率 3.6 （倍）

52週安値（日付） 151.61 ( 24/08/05 ) PBR 7.7 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -0.2 （過去6ヶ月間） 25.2 （%）

15.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.22 （ 対S&P500 ）

株価データ

株主資本利益率(ROE)

株価指標（バリュエーション）

342兆9118億円

06/27

2兆3,706億㌦



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 8

岡安証券

メタ･プラットフォームズ(META)

日々30億人超のユーザーが利用する世界最大のSNS運営会社

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界最大のSNS運営会社。2004年設立、毎日利用する会員数（ｲ

ﾝｽﾀｸﾞﾗﾑなども含む）は全世界で34.3億人（25年1-3月期）。ﾏｰｸ･

ｻﾞｯｶｰﾊﾞｰｸﾞ氏が大学在学時代に立ち上げ、ｻｸｾｽ･ｽﾄｰﾘｰは映画化

された。2021年に社名を「ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ」から現在の「ﾒﾀ･ﾌﾟﾗｯﾄﾌｫｰﾑ

ｽﾞ」に変更し、ﾒﾀﾊﾞｰｽに注力する姿勢を鮮明にした。本社はｶﾘﾌｫﾙ

ﾆｱ州ﾒﾝﾛｰﾊﾟｰｸ、従業員数は76,834人（25年3月末時点）。

□広告収入の好調維持： 1-3月期の前年同期比･増収率は+16%と

堅調維持。ｲﾝｽﾀｸﾞﾗﾑやFB内の短編動画広告やﾜｯﾂｱｯﾌﾟのﾋﾞｼﾞ

ﾈｽﾒｯｾｰｼﾞ等の新ﾀｲﾌﾟの広告がけん引する。大規模言語ﾓﾃﾞﾙ技

術をSNSｺﾝﾃﾝﾂの推奨機能に応用して視聴時間の増加に結び付

けている。SNS上ではAIｱｼｽﾀﾝﾄ「ﾒﾀAI」が米国中心に展開され、音

声対話･画像対応が強化された。

□傘下のﾜｯﾂｱｯﾌﾟを収益化：20億人以上が利用するSNS、ﾜｯﾂｱｯ

ﾌﾟに広告やｻﾌﾞｽｸ制を導入し､新たな収益源を確保する｡広告は｢ｱ

ｯﾌﾟﾃﾞｰﾄ｣ﾀﾌﾞ内に表示､ﾁｬﾝﾈﾙ運営者のｻﾌﾞｽｸ提供も可能になる｡

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 134,902 16 46,751 62 39,098 69 14.87 0.00

2024/12 164,501 22 69,380 48 62,360 59 23.86 2.00

2024/Q1 36,455 ― 13,818 ― 12,369 ― 4.71 0.50

2025/Q1 42,314 16 17,555 27 16,644 35 6.43 0.525

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 733.63 ( ) 実績PER 28.6 （倍）

52週高値（日付） 740.87 ( 25/02/14 ) 株価売上高比率 10.9 （倍）

52週安値（日付） 442.7 ( 24/07/25 ) PBR 10.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.29 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 105.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 22.3 （過去6ヶ月間） 39.8 （%）

45.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.24 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

06/27

1兆8,446億㌦

266兆8194億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 9

岡安証券

テスラ (TSLA)

従来の概念を覆す電気自動車メーカー世界大手

ナスダック 自動車

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2003年創業の世界的な電気自動車（EV）ﾒｰｶｰ。高速･長距離走行

が可能なEVの大量生産･開発を行う。2017年2月に社名を「ﾃｽﾗ･

ﾓｰﾀｰｽﾞ」から「ﾃｽﾗ」に変更。24年のEV納車台数は前期比1%減の

179万台。CEOのｲｰﾛﾝ･ﾏｽｸ氏はﾄﾗﾝﾌﾟ大統領と関係性が深く、宇

宙開発ﾍﾞﾝﾁｬｰのｽﾍﾟｰｽＸのCEOを兼任する等、世界を代表するｶﾘ

ｽﾏ経営者として知られる。S&P500種指数採用銘柄。

□ﾏｽｸ氏企業経営に専念：ﾏｽｸ氏の政治上の極端な発言によるｲﾒｰ

ｼﾞ悪化や競争激化を背景にEV販売が低迷が続く。ﾏｽｸ氏はDOGE（政

府効率化省）業務を終了して企業経営に専念、5年後もﾃｽﾗのCEOで

いる見通しを示した。6月にﾄﾗﾝﾌﾟ大統領とSNS上で減税法案を巡り口

論、袂を分かった格好。自動運転の規制緩和のみが成果となった。

□｢ﾛﾎﾞﾀｸｼｰ｣ｻｰﾋﾞｽを開始： 6月22日に本社のあるﾃｷｻｽ州ｵｰｽﾃ

ｨﾝ市で限定的に自動運転の｢ﾛﾎﾞﾀｸｼｰ｣のｻｰﾋﾞｽを開始｡安全対策とし

て助手席には本社の監視要員が座り、遠隔での監視も行われる。料金

は一律4.20ﾄﾞﾙで、走行は一部ｴﾘｱに限定されているが、低ｺｽﾄで大

量生産の可能なﾃｽﾗ社のﾓﾃﾞﾙが発展の足掛かりなると期待される。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 96,773 19 8,891 -35 14,997 19 4.30 0.00

2024/12 97,690 1 7,076 -20 7,091 -53 2.04 0.00

2024/Q1 21,301 ― 1,171 ― 1,390 ― 0.41 0.00

2025/Q1 19,335 -9 399 -66 409 -71 0.12 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 323.63 ( ) 実績PER 159.9 （倍）

52週高値（日付） 488.5 ( 24/12/18 ) 株価売上高比率 10.8 （倍）

52週安値（日付） 182 ( 24/08/05 ) PBR 14.0 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -25.0 （過去6ヶ月間） 9.2 （%）

63.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.58 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27

10,424億㌦

150兆7829億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 10

岡安証券

台湾セミコンダクターADR(TSM)

世界最大の半導体受託製造企業、先端半導体に強く、AI向けで高いシェア

ニューヨーク 半導体受託製造

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

顧客の製品製造を受託する、専業ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰﾋﾞｼﾞﾈｽの先駆企業。

TSMCﾌﾞﾗﾝﾄﾞでの設計/製造/販売を一切せず、顧客との競争を排

除。世界最大の半導体製造ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰとして2024年には522の顧

客企業を対象に11,878個の製品を製造。製造する半導体はｺﾝﾋﾟｭ

ｰﾀｰ/通信/産業向けと多岐に渡り、あらゆる場面で使用される。台

湾･ﾆｭｰﾖｰｸ市場に重複上場。毎月原則10日に前月売上を発表。

□先端半導体で9割のｼｪｱ： 主要顧客にｱｯﾌﾟﾙやｴﾇﾋﾞﾃﾞｨｱ、ｸｱﾙ

ｺﾑ、AMD、ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑなど世界的大企業を抱え、最大顧客のｱｯﾌﾟﾙ

は全売上高の2割程を占めると見られる。顧客企業はｽﾏﾎやｻｰﾊﾞｰ

等に使用される先端半導体の製造を委託。ﾌｧｳﾝﾝﾄﾞﾘｰのｼｪｱで6

割超、AI等に使用される先端半導体でｼｪｱ9割を誇る。

□貿易戦争懸念でも堅調見通し： 1-3月期業績報告時に25年度

増収率「20％台半ば」と、380億～420億ﾄﾞﾙの設備投資計画を踏

襲。米中貿易戦争による様々な影響を乗り切れると自信を示した。

先端半導体を中心に需要は引き続き堅調であると強調した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （百万台湾㌦） （%） （台湾㌦） （台湾㌦）

2023/12 2,161,736 ― 921,466 ― 851,740 ― 164.24 57.50

2024/12 2,894,308 34 1,322,053 43 1,158,380 40 223.37 75.00

2024/Q1 592,644 ― 249,018 ― 225,485 ― 43.50 17.50

2025/Q1 839,254 42 407,081 63 361,564 60 69.70 22.50

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 228.57 ( ) 実績PER 26.3 （倍）

52週高値（日付） 228.88 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 11.0 （倍）

52週安値（日付） 134.2 ( 24/08/05 ) PBR 7.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.44 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 30.9 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 13.4 （過去6ヶ月間） 31.9 （%）

31.5 （過去1年間） 株式ベータ 1.43 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27

株主資本利益率(ROE)

11,855億㌦

171兆4810億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 11

岡安証券

ブロードコム(AVGO)

通信用半導体大手。カスタム半導体と高速ネットワーク機器用のAI半導体が急成長

ナスダック 半導体

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2016年に半導体企業ｱﾊﾞｺﾞが旧ﾌﾞﾛｰﾄﾞｺﾑを買収して誕生した通信

用半導体大手。WiFi/Bluetooth/GPUや各種ﾈｯﾄﾜｰｸ機器用半導

体を手掛け、有力ｱｯﾌﾟﾙｻﾌﾟﾗｲﾔｰでもある。M&A巧者として知られ

18年以降、CAやｼﾏﾝﾃｯｸの法人部門、VMｳｪｱといった企業ｲﾝﾌﾗ

ｿﾌﾄ企業を次々取得。売上高構成のうち半導体が6割、ｿﾌﾄｳｪｱが

4割となった。情報ｲﾝﾌﾗ技術をﾘｰﾄﾞする世界有数の企業を目指す。

□ｶｽﾀﾑ半導体等のAI半導体を供給： 巨大なﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰを持つ、複

数のIT大手にAIの演算処理を行うｶｽﾀﾑASIC（特定用途集積回路）

を提供、ｶｽﾀﾑ半導体分野のﾄｯﾌﾟ企業として知られる。またAIｻｰﾊﾞ

ｰ同士をつなぐ高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器に搭載される半導体も供給する。

□AI半導体の顧客増加で業界優位に：ｶｽﾀﾑAIｱｸｾﾗﾚｰﾀ（XPU）や

高速ﾈｯﾄﾜｰｸ機器向けが好調な同社のAI半導体は2-4月に前年同

期比46%増の46億ﾄﾞﾙ、5-7月は同60%増の51億ﾄﾞﾙを見込む。

XPUはIT大手3社に27年末まで各々100万個を出荷する予定､また

別の4社がAIｱｸｾﾗﾚｰﾀを開発中で計画は進展中とした。AI半導体

を相互接続する光電融合技術の半導体（CPO）の開発に注力中。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/10 35,819 8 16,207 14 14,082 25 3.30 1.840

2024/10 51,574 44 13,463 -17 5,895 -58 1.23 2.105

2024/Q2 12,487 ― 2,965 ― 2,121 ― 0.44 0.525

2025/Q2 15,004 20 5,829 97 4,965 134 1.03 0.590

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 269.35 ( ) 実績PER 68.5 （倍）

52週高値（日付） 271.82 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 22.1 （倍）

52週安値（日付） 128.5 ( 24/08/05 ) PBR 18.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.88 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 13.0 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 11.4 （過去6ヶ月間） 18.5 （%）

67.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.90 （ 対S&P500 ）

06/27

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

12,669億㌦

1,83兆2,542億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 12

岡安証券

アリスタネットワークス(ANET)

データセンター用ネットワーク機器大手。クラウド化の恩恵享受

ニューヨーク 通信機器

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2004年創業のﾈｯﾄﾜｰｸ機器ﾒｰｶｰで､2024年にﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ用ｽｲｯﾁ

市場でｼｪｱﾄｯﾌﾟとなった。大手ｲﾝﾀｰﾈｯﾄ企業やｸﾗｳﾄﾞｻｰﾋﾞｽ提供

会社に高速通信可能なｽｲｯﾁ製品等を提供、主要顧客のﾏｲｸﾛｿﾌ

ﾄをはじめ、ﾒﾀ(旧ﾌｪｲｽﾌﾞｯｸ)、ｱﾏｿﾞﾝ､ｱﾙﾌｧﾍﾞｯﾄなどの大手ｲﾝﾀｰ

ﾈｯﾄ企業が利用。24年末の顧客企業数は世界各地で1万社超を

数える。本社はｶﾘﾌｫﾙﾆｱ州、従業員数は約4,412人（24年末）。

□主力はｽｲｯﾁ製品、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの拡大と共に成長： 主力製品のｽ

ｲｯﾁはﾈｯﾄﾜｰｸを構築するﾊﾌﾞ（集線装置）となるもの。多数のｺﾝﾋﾟ

ｭｰﾀからﾃﾞｰﾀ伝送処理を効率良く行う役割でﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰ機能の一翼

を担う。ﾕｰｻﾞｰ汎用性/ｵｰﾌﾟﾝ性を高め、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの広がりと共に

成長、AI専用でも高速化に対応して市場ｼｪｱを獲得した。

□潜在成長規模700億ﾄﾞﾙ： 28年の潜在成長余地を24年売上高

70億ﾄﾞﾙの10倍の700億ﾄﾞﾙと試算、ﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰやｸﾗｳﾄﾞ用製品の

他、小型通信機器、関連ｿﾌﾄやｾｷｭﾘﾃｨの各分野の市場拡大を見

込む。2023-26年に年平均10%台半ばの売上成長目標を掲示。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降・月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 5,860 34 2,257 48 2,087 54 1.65 0.00

2024/12 7,003 20 2,945 30 2,852 37 2.23 0.00

2024/Q1 1,571 ― 660 ― 638 ― 0.50 0.00

2025/Q1 2,005 28 859 30 814 28 0.64 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 99.39 ( ) 実績PER 43.1 （倍）

52週高値（日付） 133.04 ( 25/01/24 ) 株価売上高比率 16.8 （倍）

52週安値（日付） 59.51 ( 25/04/07 ) PBR 12.3 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -12.1 （過去6ヶ月間） 33.7 （%）

13.4 （過去1年間） 株式ベータ 1.77 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27

1,248億㌦

18兆0,561億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 13

岡安証券

ネットフリックス(NFLX)

動画配信サービス最大手、オリジナルコンテンツ拡充と広告付きプランで収益拡大を目指す

ナスダック インターネットサービス

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

1997年創立。映画やTV番組のﾈｯﾄ配信（ｽﾄﾘｰﾐﾝｸﾞ）を手掛ける。

祖業はﾈｯﾄ宅配DVDﾚﾝﾀﾙだが、現在は完全に動画配信にｼﾌﾄ。映

画、ﾃﾚﾋﾞ番組を豊富に揃えるが、近年は自社制作番組を強化。

2021年に韓国ﾄﾞﾗﾏ「ｲｶｹﾞｰﾑ」が世界的に大ﾋｯﾄするなど、ｵﾘｼﾞﾅﾙ

･ｺﾝﾃﾝﾂの影響力は年々拡大。22年11月から広告付きﾌﾟﾗﾝの提

供を開始。24年末時点の会員数は全世界で約3.03億人。

□時価総額1兆ﾄﾞﾙ目指す： 3月の年次経営会議で2030年までに

時価総額1兆ﾄﾞﾙを達成し、売上高を2倍にすることを目標に掲げた

と報じられた。30年までに通期売上高を24年の390億ﾄﾞﾙから倍増

させ、うち広告収入は約90億ﾄﾞﾙに拡大させるという。25年1-3月期

は収益性改善を伴い2桁増収･増益。会員数の増加や値上げが寄

与した。25年通期見通しは、会員の堅調な伸びや広告収入の倍増

等を前提に売上高を435億-445億ﾄﾞﾙを維持した。

□ｲﾝﾄﾞへの投資を拡大： ﾈｯﾄﾌﾘｯｸｽの25年ｺﾝﾃﾝﾂ予算は前年比

6%増の180億ﾄﾞﾙ、会員維持や新規獲得のため、ｽﾎﾟｰﾂの生配信

や巨大市場ｲﾝﾄﾞへの投資拡大などにも資金が投じられる見込み。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 33,723 7 6,954 23 5,408 20 12.03 0.00

2024/12 39,001 16 10,418 50 8,712 61 19.83 0.00

2024/Q1 9,370 ― 2,633 ― 2,332 ― 5.28 0.00

2025/Q1 10,543 13 3,347 27 2,890 24 6.61 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 1323.12 ( ) 実績PER 62.3 （倍）

52週高値（日付） 1330.99 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 14.1 （倍）

52週安値（日付） 588.43 ( 24/08/05 ) PBR 23.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 45.8 （過去6ヶ月間） 40.8 （%）

96.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.15 （ 対S&P500 ）

06/27

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

5,631億㌦

81兆4,498億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 14

岡安証券

パランティア･テクノロジーズ(PLTR)

防衛から民間大手まで広範に使用可能なデータ分析プラットフォームを提供

ナスダック ｱﾌﾟﾘｹｰｼｮﾝ･ｿﾌﾄｳｪｱ

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃﾞｰﾀ解析企業。ﾍﾟｲﾊﾟﾙの共同創業者ﾋﾟｰﾀｰ･ﾃｨｰﾙ氏やCEOのｱﾚｷ

ｻﾝﾀﾞｰ･ｶｰﾌﾟ氏らが2004年に創業。大量のﾃﾞｰﾀを短時間で解析、

抽出できる技術に定評有り。「ﾊﾟﾗﾝﾃｨｱ」は映画「指輪物語」の何で

も見通すことが出来る水晶玉に由来。同社株式は2020年9月に直

接上場方式でNYSE上場、24年9月にS&P500指数採用、同年11

月にﾅｽﾀﾞｯｸに鞍替え、翌12月にﾅｽﾀﾞｯｸ100指数に採用された。

□祖業はﾃﾛ対策： 2008年に兵士を爆発物から守る目的で米諜報

機関向けに「ｺﾞｯｻﾑ」を開発、ﾋﾞﾝﾗﾃﾞｨﾝ容疑者の捜索にも貢献した

とされる。無数のﾃﾞｰﾀﾎﾟｲﾝﾄから現実世界のﾓﾃﾞﾙを構築する能力

を得意とし、最近は生成AI技術と統合した。現在は西側の政府機関

に各所で広く採用。また民間転用された「ﾌｧｳﾝﾄﾞﾘｰ」は2016年に投

入、ｴﾈﾙｷﾞｰ（設計）や運輸（生産性向上）、金融（ﾘｽｸ分析）、ﾍﾙｽ

ｹｱ（供給網管理）等で世界の約90の業界で導入が進む。

□高成長要因： 25年3月の政府･民間顧客数は前年比約4割増の

769と急増中。飛躍の要因は、各地の紛争に関連した米政府との

新契約や米民間事業の成長加速、生成AIｻｰﾋﾞｽ需要の拡大など。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 2,225 17 120 黒転 210 黒転 0.09 0.00

2024/12 2,866 29 310 159 462 120 0.19 0.00

2024/Q1 634 ― 81 ― 106 ― 0.04 0.00

2025/Q1 884 39 176 118 214 103 0.08 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 130.74 ( ) 実績PER 554.8 （倍）

52週高値（日付） 148.215 ( 25/06/26 ) 株価売上高比率 96.0 （倍）

52週安値（日付） 21.23 ( 24/08/05 ) PBR 56.9 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 65.3 （過去6ヶ月間） 12.4 （%）

416.1 （過去1年間） 株式ベータ 1.93 （ 対S&P500 ）

3,085億㌦

44兆6,296億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
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岡安証券

スノーフレーク (SNOW)

ビッグデータを保管･分析、顧客企業がAI利用を活発化、恩恵享受へ

ニューヨーク ソフトウェア

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

2012年創業のｿﾌﾄｳｪｱ開発企業、ﾃﾞｰﾀ保管･分析ﾂｰﾙを大企業中

心に提供する。主力製品にはﾃﾞｰﾀ分析･処理の高速化を実現する

｢ﾃﾞｰﾀｳｪｱﾊｳｽ｣、ﾃﾞｰﾀｱｸｾｽやｾｷｭﾘﾃｨの改善を支援する「ﾃﾞｰﾀﾚ

ｲｸ」、ﾃﾞｰﾀ集約型ｱﾌﾟﾘの開発を簡素化する「ﾃﾞｰﾀｴﾝｼﾞﾆｱﾘﾝｸﾞ」な

どを取り揃える。本社はﾓﾝﾀﾅ州ﾎﾞｰｽﾞﾏﾝ、25年4月末の顧客数は

11,578社。2020年9月にﾆｭｰﾖｰｸ市場に上場。

□顧客企業がAI利用を活発化、恩恵享受： ｽﾉｰﾌﾚｰｸは顧客企業の

製品上の取扱いﾃﾞｰﾀ使用量に基づく料金体系を採用する。23年以

降、顧客企業がAI利用を活発化、25年4月期のAI･機会学習機能

の利用顧客数は週間5,200社を超えた。今後、ﾃﾞｰﾀ使用量が増え

るにつれ、1社当りの収入増が期待される。AI対応製品の米食品･

飲料大手の全面採用が紹介されたほか、公的機関向けにAI対応

製品の販売体制が整ったことが報告された。

□見通し堅調：今期製品売上高を前期比25%増の43.25億ﾄﾞﾙと従

来から上方修正。AI製品投入による販売力強化が6月に示された。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2024/01 2,806 36 -1,095 赤継 -836 赤継 -2.55 0.00

2025/01 3,626 29 -1,456 赤継 -1,286 赤継 -3.86 0.00

2025/Q1 829 ― -349 ― -317 ― -0.95 0.00

2026/Q1 1,042 26 -447 赤継 -430 赤継 -1.29 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 222.61 ( ) 実績PER — （倍）

52週高値（日付） 225.6 ( 25/06/25 ) 株価売上高比率 19.3 （倍）

52週安値（日付） 107.13 ( 24/09/06 ) PBR 30.8 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 40.3 （過去6ヶ月間） -40.2 （%）

64.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.31 （ 対S&P500 ）

743億㌦

10兆7,453億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27
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岡安証券

ＧＥベルノバ(GEV)

天然ガスダービン等を主力とする電力設備世界大手、「エネルギー転換の巨人」との異名も

ニューヨーク

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾄｰﾏｽ･ｴｼﾞｿﾝ氏による初の商用発電所建設（1882年）以来、長く発

電設備を提供してきた世界的企業。ｾﾞﾈﾗﾙ･ｴﾚｸﾄﾘｯｸの組織再編

に伴い、24年4月に分社手続きを完了。発電設備以外に送電/変

電/蓄電等の電化関連も製造。再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ分野ではｶﾞｽ/原

子力/水力/蒸気の発電設備、また風力ﾀｰﾋﾞﾝやﾌﾞﾚｰﾄﾞ等まで取り

扱う。100ヵ国超で製品展開、社員数は約75,000名（24年末）。

□「ｴﾈﾙｷﾞｰ転換の巨人」： GEﾍﾞﾙﾉﾊﾞは発電から送配電、再生可

能ｴﾈﾙｷﾞｰ分野までｴﾈﾙｷﾞｰ転換に必要な要素を幅広くｶﾊﾞｰし、

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ展開できる規模と技術力を持つ企業として「ｴﾈﾙｷﾞｰ転換

の巨人」と評価する声も聞かれる。

□業績好調： 24年売上高全体の54%が製品売上、46%がｻｰﾋﾞｽ収

入の構成で事業の安定性は比較的高い。電力会社と長期契約を

結び、事業基盤を確立、特に電力事業売上の7割が保守･点検等

のｻｰﾋﾞｽ収入を占め、現金収支の黒字のほとんどを稼ぐ。発電源別

では天然ｶﾞｽ関連が多い。また電化事業は高成長で収益改善が進

行中。電力需要の急増でｶﾞｽﾀｰﾋﾞﾝの納期が大幅に延びている。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

電力設備

株 価 チ ャ ー ト （分離上場来･週足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 33,239 12 -923 赤継 -438 赤継 -1.60 0.00

2024/12 34,935 5 471 黒転 1,552 黒転 5.58 0.25

2024/Q1 7,260 ― -289 ― -130 ― -0.47 0.00

2025/Q1 8,032 11 43 黒転 254 黒転 0.91 0.25

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 519.66 ( ) 実績PER 80.3 （倍）

52週高値（日付） 532.38 ( 25/06/27 ) 株価売上高比率 4.0 （倍）

52週安値（日付） 150.11 ( 24/08/05 ) PBR 16.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.19 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 55.7 （過去6ヶ月間） 22.0 （%）

203.0 （過去1年間） 株式ベータ ― （ 対S&P500 ）

1,418億㌦

20兆5,162億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27
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岡安証券

ビストラ(VST)

テキサス州拠点の電力会社、M&Aを通じて原発大手に変貌

ニューヨーク 公益（電力）

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

ﾃｷｻｽ州拠点のｴﾈﾙｷﾞｰ会社｡子会社を通じて電力･天然ｶﾞｽの小

売販売に従事。ほか原子力･天然ｶﾞｽ･太陽光等の発電事業も手が

ける｡全米20州とｺﾛﾝﾋﾞｱ特別区でｻｰﾋﾞｽを提供｡小売事業は子会

社であるTXUｴﾅｼﾞｰなど5社がﾃｷｻｽ州中心に展開。一方､発電事

業はﾋﾞｽﾄﾗが天然ｶﾞｽ/原子力/再生可能ｴﾈﾙｷﾞｰ等の発電施設を

運営､最終的にｾﾞﾛｶｰﾎﾞﾝ発電を目指す｡S&P500指数構成銘柄。

□M&Aで原子力発電所取得： 24年3月に同業のｴﾅｼﾞｰ･ﾊｰﾊﾞｰを買

収し､米東部の原発施設3ヵ所(発電能力約4,000ﾒｶﾞﾜｯﾄ相当)を取

得｡独立系電力会社の原子力発電所保有数でｺﾝｽﾃﾚｰｼｮﾝ･ｴﾅｼﾞ

ｰに次ぐ第2位となり､発電能力に占める原子力の割合が高まった｡他

、原発以外では天然ｶﾞｽによる火力発電能力を増強中で、27年に

ﾃｷｻｽ州の火力発電所を石炭から天然ｶﾞｽに転換する予定。

□米国で注目される原発: AI利用増によるﾃﾞｰﾀｾﾝﾀｰの電力需要の

高まり､温暖化ｶﾞｽを排出しない､24時間365日､安定的に電力供給

できる｢ﾍﾞｰｽﾛｰﾄﾞ電源｣としての原子力発電が見直されている｡5月

23日にﾄﾗﾝﾌﾟ氏は原発建設を加速させる大統領令に署名した。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 14,779 8 2,661 黒転 1,343 黒転 3.58 0.8210

2024/12 17,224 17 4,081 53 2,467 84 7.00 0.8740

2024/Q1 3,054 ― 86 ― -84 ― -0.24 0.2150

2025/Q1 3,933 29 -120 赤転 -317 赤継 -0.93 0.2235

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 195.04 ( ) 実績PER 42.1 （倍）

52週高値（日付） 199.82 ( 25/01/23 ) 株価売上高比率 3.7 （倍）

52週安値（日付） 66.78 ( 24/08/05 ) PBR 28.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 0.46 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 4.5 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 39.6 （過去6ヶ月間） 80.8 （%）

126.8 （過去1年間） 株式ベータ 1.67 （ 対S&P500 ）

662億㌦

9兆5,734億円

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

06/27
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岡安証券

ＪＰモルガン･チェース(ＪＰＭ)

世界有数のグローバル金融グループ、AI活用で高い資本効率、株主還元も積極化

ニューヨーク 総合銀行

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

世界有数のｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ総合金融ｸﾞﾙｰﾌﾟ。投資銀行、証券取引、資金

決済、資産運用、ﾌﾟﾗｲﾍﾞｰﾄﾊﾞﾝｷﾝｸﾞ、商業銀行等の各種ｻｰﾋﾞｽを

提供。機関投資家向け事業を「JPﾓﾙｶﾞﾝ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで、中小企業・個

人向け事業を「ﾁｪｰｽ」ﾌﾞﾗﾝﾄﾞで展開する。総資産、収益力、時価総

額で世界屈指の規模を誇る。本社はﾆｭｰﾖｰｸ市、従業員数は

318,477人（25年3月末）。NYﾀﾞｳ工業株平均構成銘柄。

□業界で一早くAIを活用：同行はAIを業界内で一早く取り入れ、業

務効率の向上、ﾘｽｸ管理の強化、顧客体験の改善等を通じて最終

的にROEなどの資本効率の高さに貢献していると見られる。具体例

に法的文書の分析自動化ﾂｰﾙによる費用削減や決済ｼｽﾃﾑ上の

異常取引の感知、迅速な回答が可能なｺｰﾙｾﾝﾀｰ運営等がある。

□資本規制の緩和で恩恵享受： FRBが大手銀の自己資本規制「補

完的ﾚﾊﾞﾚｯｼﾞ比率（SLR）」の緩和案を6月後半に公表した。計算式

を見直し、5%超の現行比率を3.5‐4.5%程度に引き下げる見通し。こ

れにより一部試算では、同行の様な巨大銀行（GSIB）全体で5兆ﾄﾞﾙ

超の余剰資本が生まれ、投融資を増やす余地が出る見込み。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

純営業収益 前同比 税引前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 158,104 23 61,612 33 47,760 33 16.23 4.05

2024/12 177,556 12 75,081 22 56,868 19 19.75 4.60

2024/Q1 41,934 ― 17,293 ― 12,942 ― 4.44 1.15

2025/Q1 45,310 8 18,408 6 14,317 11 5.07 1.40

決算期

四半期業績

通期業績

株　価（米ドル） 287.11 ( ) 実績PER 13.9 （倍）

52週高値（日付） 289.38 ( 25/06/26 ) 株価売上高比率 2.9 （倍）

52週安値（日付） 190.95 ( 24/08/05 ) PBR 2.4 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 1.95 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 18.8 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） 19.0 （過去6ヶ月間） 18.3 （%）

42.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.09 （ 対S&P500 ）

株主資本利益率(ROE)

株価データ 株価指標（バリュエーション）

7,979億㌦

1,154,171億円

06/27



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 19

岡安証券

インテュイティブ･サージカル(ISRG)

外科手術ロボットを製造･販売。24年3月に新型「ダ･ビンチ5」の医療機器認証を獲得

ナスダック 医療設備

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」手術ｼｽﾃﾑ（遠隔操作型の外科手術ﾛﾎﾞｯﾄ）を製造･販

売する。切開部分は小さく、患者に負担の少ない手術を提供できる

のが特徴。24年度の全世界の手術件数実績は約268万件。 25年

3月末の稼動状況は全世界で10,189台。日本の病院でも同社ﾛﾎﾞ

ｯﾄ手術が普及、約700台以上が設置され、手術の保険適用の範囲

が広がる有望市場。24年3月に「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ5」のFDA認証を獲得。

□体への負担の少ない医療を実現するﾛﾎﾞｯﾄ： 手術ﾛﾎﾞｯﾄ「ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ」

は執刀医の手の動きに連動した4本のﾛﾎﾞｯﾄｱｰﾑに手術器具が装

着され、執刀医は手術台から離れた机で3次元映像を見ながら

ｱｰﾑを遠隔操作する。切開部分が小さく、体内の細かい操作が

可能で出血量や手術後の痛みを減らせるほか、入院期間の短縮、

後遺症も少ないなど患者側に利点が多いとされる。

□関税の影響： 上海に合弁工場、ﾒｷｼｺに器具･周辺機器の自社

工場があり、ﾒｷｼｺ製品のほとんどが非関税対象とした。関税の影

響で25年粗利益率見通しを引き下げた一方、ﾀﾞ･ﾋﾞﾝﾁ手術件数の

伸びを前年比15～17%増（従来13～16%増）に引き上げた。 株 価 チ ャ ー ト （2021年以降･月足）

売上高 前同比 営業利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 7,124 14 1,767 12 1,798 36 5.03 0.00

2024/12 8,352 17 2,349 33 2,323 29 6.42 0.00

2024/Q1 1,891 ― 469 ― 545 ― 1.51 0.00

2025/Q1 2,253 19 578 23 698 28 1.92 0.00

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 533.71 ( ) 実績PER 84.9 （倍）

52週高値（日付） 615.315 ( 25/01/23 ) 株価売上高比率 21.8 （倍）

52週安値（日付） 413.85 ( 24/07/18 ) PBR 11.2 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 無配 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) ― （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -0.2 （過去6ヶ月間） 15.9 （%）

20.0 （過去1年間） 株式ベータ 1.20 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

06/27

1,913億㌦

27兆6,703億円



投資に関する最終決定は、ご自身の判断でなさいますようにお願い申し上げます。本資料に記載された意見や予測等は、資料作成時点の当社の判断で、
今後、予告なしに変更されることがあります。株式は値動きのある商品であるため、元本を保証するものではありません。 20

岡安証券

ファイザー(PFE)

米製薬大手、新型コロナ関連依存から脱却、コスト削減計画を推進中

ニューヨーク 大手製薬

社 名 （テ ィ ッ カ ー） 上 場 市 場 セ ク タ ー

会 社 概 要

注 目 ポ イ ン ト

販売力に定評のある米製薬大手。近年は新型ｺﾛﾅのﾜｸﾁﾝ、抗ｳｲ

ﾙｽ薬で存在感を示す。M&A戦略や新興国展開、利益改善に向け

た社内構造改革を実行し、2019年に消費者向けﾍｽﾙｹｱ部門を非

連結化、20年に特許切れ部門を分離し、新薬開発･販売に傾斜。

23年12月には米ｼｰｼﾞｪﾝ社を買収、がん分野を強化した。本社は、

ﾆｭｰﾖｰｸ、社員数は約81,000名（24年末時点）。

□ｺｽﾄ削減計画推進中： 25年4月末時点で新薬開発ﾌﾟﾛｼﾞｪｸﾄは

108を数える。25年は引き続きｺﾛﾅ以外の収益性向上を目指す。

今年度までに累計約45億ﾄﾞﾙのｺｽﾄ削減目標を掲げており、さらに

27年末までにITｼｽﾃﾑ刷新や製造最適化･生産性向上（第1段階）

を通じて12億、15億ﾄﾞﾙを経費削減する計画。

□配当維持･増加方針： 関税の影響等は示さず、今期の売上高は

前期比4%減～1%増の610億-640億ﾄﾞﾙ、調整後1株利益は2.80

～3.00（前年3.11）ﾄﾞﾙと前回から据え置き。資本配分上の配当維

持又は増加の方針を確認、営業利益率の向上等に努めるとした。

（会社資料等各種資料より岩井コスモ証券作成）

株 価 チ ャ ー ト （2021年以降・月足）

売上高 前同比 税前利益 前同比 当期利益 前同比 1株利益 配当
（百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （百万㌦） （%） （ﾄﾞﾙ） （ﾄﾞﾙ）

2023/12 59,553 -41 1,058 -97 2,119 -93 0.37 1.65

2024/12 63,627 7 8,023 658 8,031 279 1.41 1.69

2024/Q1 14,879 ― 3,421 ― 3,115 ― 0.55 0.42

2025/Q1 13,715 -8 2,785 -19 2,967 -5 0.52 0.43

通期業績

決算期

四半期業績

株　価（米ドル） 24.19 ( ) 実績PER 9.9 （倍）

52週高値（日付） 31.535 ( 24/07/30 ) 株価売上高比率 2.2 （倍）

52週安値（日付） 20.915 ( 25/04/09 ) PBR 1.5 （倍）

時　価　総　額 税前配当利回り(%) 7.11 （ 直近年率 ）

配当成長率(%) 2.4 （ 過去1年間 ）

株価変化率（%） -9.1 （過去6ヶ月間） 8.6 （%）

-13.5 （過去1年間） 株式ベータ 0.53 （ 対S&P500 ）

株価データ 株価指標（バリュエーション）

株主資本利益率(ROE)

1,375億㌦

19兆8,936億円

06/27



株式投資に関するご留意事項

◆手数料等について

■国内株式
・国内株式の売買には、約定代金に対して最大１．２６５％（税込）の委託手数料が必要となります。
※委託手数料が２，７５０円に満たない場合は２，７５０円

■外国株式
・国内取次手数料

・現地諸費用：外国取引にかかる現地諸費用の額は、その時々の市場状況、現地情勢等に応じて決定されますので、本書上でその金額等をあらかじめ記載
することはできません。

・「外国証券取引口座」を開設されていない場合は、口座開設が必要となります。
■新規公開株式
・新規公開株式を購入される場合は、購入対価のみをお支払いいただきます。

◆主なリスクについて

当社が取扱う商品等は、上記リスク等により損失が生じるおそれがあります。商品ごとに手数料等およびリスクは異なりますので、当該商品の契約締結前
交付書面、目論見書、お客様向け資料等をお読みください。

本資料の情報の一部は、岩井コスモ証券株式会社より取得しております。

約定代金が５．０万円以下の場合 約定代金の１６．５％（税込）

約定代金が５．０万円超５０万円以下の場合 ８，２５０円（税込）

約定代金が５０万円超の場合 最大で約定代金の１．１％ ＋ ２，７５０円（税込）

株価変動リスク 政治・経済、社会情勢等の変化により、株式相場等が変動し損失を被るおそれがあります。

新規公開株式にかかるリスク
新規公開株式は、国内外の事業会社が発行する株式であり、金融商品取引所への上場後は、株式相場の変動や当
該事業会社等の信用状況に対応して価格が変動すること等により、損失が生じるおそれがあります。

信用リスク
有価証券等の発行者の信用・財務状況などの変化等により、価格等が下落したり、投資元本を回収できなくなっ
たりすることで、損失を被るおそれがあります。

流動性リスク 流動性の悪化または流通市場の混乱により、損失を被るおそれがあります。

為替変動リスク 外国為替相場の変動等により、受取金額が増減し損失を被るおそれがあります。

商号等：岡安証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長(金商)第８号 加入協会：日本証券業協会
指定紛争解決機関：特定非営利法人 証券・金融商品あっせん相談センター


